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Zusammenfassung

/Zusammenfassung

Hinweise zur Zusammenfassung

Die nachfolgende Zusammenfassung dient lediglich
als Einflihrung zum Emissionsprospekt. Die Zusam-
menfassung fasst ausgewdhlte Informationen des
Prospektes zusammen und wird durch die in den
jeweiligen Kapiteln dargestellten ausfiihrlichen Infor-
mationen erganzt und ist im Zusammenhang mit
diesen weiteren Informationen zu lesen. Potenzielle
Anleger sollten daher den gesamten Prospekt auf-
merksam lesen und ihre Entscheidung zum Erwerb
der angebotenen Anleihe auf die Priifung des gesam-
ten Prospektes stiitzen. Es empfiehlt sich, wirtschaft-
liche, steuerliche und rechtliche Zusammenhénge,
die nicht hinreichend klar geworden sind, durch
Hinzuziehung eines Rechts-, Steuer-, Finanz- oder
sonstigen fachkundigen Beraters klaren zu lassen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf
Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, kdnnte ein als Klager
auftretender Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Uber-
setzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Es ist zu beachten, dass die Emittentin haftbar
gemacht werden kann, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Zusammenfassung

Die Unternehmensanleihe 2011 auf einen Blick

Das Wertpapier

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur
Unternehmensfinanzierung in global verbriefter
Form. Es handelt sich um eine Anleihe, auch Inhaber-
Teilschuldverschreibung genannt, mit einem Ausgabe-
volumen von Mio. € 6,6.

Die Verzinsung des eingesetzten Kapitals betragt
sieben Prozent p. a. und die Laufzeit betrdgt fiinf
Jahre.

Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anleihen keine
gewinnabhéngige Dividende, sondern ein fester Zins-
satz liber die gesamte Laufzeit gezahlt. Der Anspruch
auf Riickzahlung des Kapitals in voller Hohe, d. h.
dem Nennwert, unterliegt auch keinem Kursrisiko.

Die Energiekontor AG ist Emittentin (Anleiheschuld-
nerin); der Inhaber der Wertpapiere ist Anleihe-
glaubiger.

Diese Inhaber-Teilschuldverschreibung wird aus-
schlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland ange-
boten.

Verzinsung/Riickzahlung

Die Verzinsung betragt sieben Prozent p. a., der
Zinszeitraum lauft jeweils vom 01.05. eines Jahres bis
zum 30.04. des Folgejahres. Die Zinszahlung erfolgt
jahrlich nachtréaglich jeweils zum 01.05. Die Laufzeit
der Anleihe wird mit dem 01.05.2011 beginnen und
endet zum 30.04.2016.

Die Riickzahlung erfolgt endféllig am 01.05.2016.

Laufzeit
Die Laufzeit der Anleihe betrdgt insgesamt fiinf
Jahre.

Wertpapierkennnummern

Fiir das Wertpapier ist sowohl eine in Deutschland
gebriuchliche Wertpapierkennnummer (WKN) als
auch die Kennnummer nach internationalem Stan-
dard (ISIN) vergeben worden:

WKN A1KQ27

ISIN DEO0O0A1KQ276

Stiickelung der Anleihe/Mindestzeichnung

Die Anleihe ist eingeteilt in 13.200 Teilschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von je € 500, die auf
den Inhaber lauten und untereinander gleichberech-
tigt sind. Die Anleihe wird in einer Globalurkunde
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt, hinterlegt wird. Es besteht eine Mindest-
zeichnungshdhe im Nennbetrag von € 2.500. Héhere
Betrége erfolgen in 500 Euro-Schritten. Die Teilschuld-
verschreibungen werden von der Energiekontor AG
zum Ausgabepreis von 100 Prozent des Nennwertes
zum Kauf angeboten. Ein Agio wird nicht erhoben.

Zeichnungsfrist

Die Zeichnungsfrist fiir die angebotenen Schuldver-
schreibungen beginnt einen Werktag nach Veréffent-
lichung des Wertpapierprospekts. Die Zeichnungsfrist
|auft bis zur Vollplatzierung, langstens fiir die Dauer
von einem Jahr ab Veroffentlichung des Wertpapier-
prospekts.

Kiindigung
Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fiir die
Anleihegldubiger nicht ordentlich kiindbar.

Ubertragbarkeit
Eine vorzeitige WeiterverauBerung bzw. Vererbung
auf privater Ebene ist jederzeit moglich.
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Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibung sowie
alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin und der
Zahlstelle bestimmen sich ausschlieBlich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Steuerlicher Hinweis/Freistellungsauftrag

Erhaltene Zinsen sind nach derzeit in der Bundes-
republik Deutschland giiltigem Steuerrecht grund-
satzlich abgeltungsteuerpflichtig. Es sei denn, es liegt
eine Nichtveranlagungsbescheinigung vor oder im
Rahmen eines Freistellungsauftrages zu beriicksichti-
gende Betrdge werden nicht liberschritten.

Die Zielgruppe

Das Angebot richtet sich an mittelfristig bis lang-
fristig orientierte Anleger, die Wert auf einen festen
Zinssatz legen. Es handelt sich um ein Angebot fiir
verantwortungsbewusste Anleger, die neben Rendite-
aspekten auch die 6kologische Nachhaltigkeit ihrer
Kapitalanlage beriicksichtigen.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen erfolgen ausschlieBlich im
Elektronischen Bundesanzeiger, soweit nicht gesetz-
lich etwas anderes bestimmt ist.

Anforderung von Prospekten
Der Wertpapierprospekt wird zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten bei der:

Energiekontor AG
Mary-Somerville-Strae 5
28359 Bremen

Telefon +49 421 3304-0
Telefax +49 421 3304-444
info@energiekontor.de
www.energiekontor.de

Uberblick
Name

Laufzeit
Anleihevolumen
Zins
Ubertragbarkeit

WKN
ISIN
Einzahlungskonto

Unternehmensanleihe 2011
5 Jahre

Mio. € 6,6

7 % p. a.
Ubertragbarkeit jederzeit
maoglich

A1KQ27

DEO00A1KQ276
Bankhaus Neelmeyer

BLZ 290 200 00
Konto-Nr. 1000 625 762

Die Energiekontor AG auf einen Blick

Das Unternehmen

Emittentin der Anleihe ist die Energiekontor AG mit
Sitz in der Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen.
Die Energiekontor AG wurde 1990 von den heutigen
Aufsichtsratsmitgliedern Dr. Bodo Wilkens und
Guinter Lammers als Projektentwickler fiir regenera-
tive Energien mit Schwerpunkt Windkraft gegriindet.
Die heutige Unternehmensgruppe deckt die kom-
plette Wertschopfungskette der Projektrealisierung
ab.

Wettbewerbsstiarken

Mit dem weiteren Ausbau der Windenergie in Europa
erdffnet sich fiir die Energiekontor-Gruppe ein
enormes Marktpotenzial. Die Energiekontor-Gruppe
hat mit 77 realisierten Windparks und einem Gesamt-
investitionsvolumen von ca. Mio. € 750 ihre Wett-
bewerbsfahigkeit bewiesen. Sie ist durch ihre lang-
jahrige Erfahrung in der Projektentwicklung und
Projektfinanzierung in mehreren europdischen Lan-
dern im Markt nach eigener Einschdtzung gut posi-
tioniert. Gerade dem Bereich der Finanzierung kommt
in der aktuellen volkswirtschaftlichen Lage eine ver-
starkte Bedeutung zu.

Geschéaftstatigkeit

Als langjahriger Projektierer der Windkraftbranche
deckt die Emittentin alle Leistungen der Wertschop-
fungskette von der Standortbeschaffung (Akquisition)
uber die Planung, Finanzierung und Errichtung bis
hin zur technischen und kaufménnischen Betriebs-
fiihrung von Windparks und der Ubernahme von
Windparks in den eigenen Bestand ab. Um die Finan-
zierung der Windparks auf eine breitere Basis zu
stellen, wurden in den letzten Jahren durch die Unter-
nehmensgruppe auch alternative Finanzierungsmog-
lichkeiten, wie z.B. die Begebung von Anleihen,
genutzt. Der Eigenkapitalvertrieb der Windparks ist in
den letzten Jahren verstarkt in Form von Private
Placements erfolgt. Neben Projekten in Deutschland,

Zusammenfassung

hat die Energiekontor-Gruppe bisher in GroBbritann-
ien, Griechenland und Portugal Windparks realisiert.
Neben den Planungen an Land (Onshore), hat die
Energiekontor-Gruppe auch fiir zwei Windparks in
der Nordsee wesentliche Genehmigungen erwirkt. Die
bauliche Realisierung dieser Projekte soll ab dem
Jahr 2013 erfolgen. Dariliber hinaus produziert das
Unternehmen in konzerneigenen Windparks Strom.

Die Emittentin hat das Geschaftsjahr 2010 mit einem
positiven Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatig-
keit (T€ 436) abgeschlossen. Das Ergebnis bewegt sich
damit leicht unter dem Vorjahresniveau. Die Ergeb-
nislage beurteilt die Emittentin wie in den Vorjahren
weiterhin als sehr stabil.

Die Verwendung des Anleiheerldses

Der Nettoerlos der Unternehmensanleihe 2011 wird

im Rahmen der Geschaftszwecke der Emittentin

verwendet. Die Energiekontor AG beabsichtigt ins-

besondere, den Nettoerlds ganz oder teilweise fiir

- die Zwischenfinanzierung von Windkraftprojekten

- die Zwischenfinanzierung der Projektentwicklung
von Windkraftprojekten

- die Finanzierung des Kaufs von Gesellschafts-
anteilen an Windkraftprojekten und/oder des
Kaufs ganzer Windparks

- die Vor-, Zwischen- und Re-Finanzierung von
Eigenmitteln in Windkraftprojekten

- die Abldsung bestehender Kredite, die zur
Zwischenfinanzierung von Windkraftprojekten
aufgenommen wurden, zu verwenden.

Die Verwendung der Anleihemittel erfolgt dabei ent-
weder durch die Energiekontor AG direkt oder lber
Tochtergesellschaften der Energiekontor AG und/oder
anderer Konzerngesellschaften der Energiekontor-
Gruppe, denen die Mittel im Darlehenswege fiir die
0.g. Verwendungszwecke zur Verfligung gestellt
werden.
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Ausgewdhlte Finanzinformationen

Die ausgewahlten Finanzinformationen in nachfol-
gender Tabelle sind den gepriiften Jahresfinanz-
berichten zum 31.12.2009 und 2010 der Emittentin
entnommen.

Umsatzerlose

EBT (Ergebnis der gew6hnlichen Geschaftstitigkeit)
EBIT (EBT zzgl. Zinsaufwand)

EBITDA (EBIT zzgl. Abschreibungen)
Jahresergebnis/-iiberschuss

Anlagevermdgen
Umlaufvermdgen
Eigenkapital
Ruickstellungen
Verbindlichkeiten
Bilanzsumme

Eigenkapitalquote in %
Cashflow in T€
Anzahl Aktien in TStck

2010
T€
4.406
436
1.777
1.830
281

31.12.2010
T€

48.689
54.802
57.286

1.342
44.392
103.500

2010
55,35
7.330
14.778

2009
T€
6.267
650
2.168
2.203
607

31.12.2009
T€

50.987
47.193
58.077

1.123

38.991
98.191

2009
59,15
-214
14.778

Risikofaktoren auf einen Blick

Risikofaktoren auf einen Blick

Mit dem Kauf einer Anleihe werden Sie Glidubiger der
Anleiheschuldnerin. Dies entspricht damit einer Dar-
lehensgewdhrung an die Energiekontor AG.

Der Kauf stellt keine unternehmerische Beteiligung
dar und Sie sind somit nicht an dem Unternehmen
der Anleiheschuldnerin als Gesellschafter beteiligt.
Sie haben als Anleihegldubiger einen schuldrechtli-
chen Anspruch gegen die Anleiheschuldnerin bei
Falligkeit auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals
bzw. der Zinszahlung. Die Erfiillung der Zinsverpflich-
tungen und der Riickzahlung der Anleihe ist insofern
abhingig von der Geschaftstatigkeit und dem Erfolg
des Unternehmens.

Anleger sind im Zusammenhang mit den Inhaber-
schuldverschreibungen wertpapierbezogenen und
unternehmensbezogenen Risiken ausgesetzt. Die
Emittentin unterliegt derzeit keinen absehbaren
besonderen Risiken; jedoch kdnnte es in Zukunft
durch wirtschaftliche Risiken, Bonitéatsrisiken, gesetz-
geberische Risiken, steuerliche Risiken, Finanzierungs-/
Verwertungsrisiken, Inflationsrisiken, Insolvenz oder
auBergewdhnliche Ergebnisse zu einer Beeintrachti-
gung der Fihigkeit zur Zahlung von Zinsen und/oder
zur Riickzahlung der Inhaberschuldverschreibung
kommen. Der Eintritt eines oder mehrerer branchen-
und/oder unternehmensspezifischer Risiken kann

sich mdglicherweise nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf
den Wert der Inhaberschuldverschreibung und die
Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und/
oder zur Riickzahlung der Inhaberschuldverschreibung
auswirken. Unter Umstanden konnten Anleger hier-
durch das in die Anleihe investierte Kapital ganz oder
teilweise verlieren.

Hinzuweisen ist insbesondere auf das branchenspezi-
fische Risiko der Anderung gesetzlicher Rahmen-
bedingungen.

Samtliche Ausfiihrungen des vorliegenden Prospekts
missen daher Grundlage einer Kaufentscheidung
sein. Eine ausfiihrliche Beschreibung der nachfolgend
genannten Risiken finden Sie ab der Seite 11.

Wertpapierbezogene Risiken

Bonitétsrisiko: Es besteht das Risiko, dass die
Zins- und Riuckzahlung der angebotenen Anleihe auf
Grund fehlender Solvenz der Emittentin nicht erfol-
gen kann.

VerduBerung der Anleihe: Die VerduBerung der
mit diesem Prospekt angebotenen Anleihe ist
eingeschrankt.

Steuerliche Risiken: Es besteht das Risiko, dass
sich fiir die angebotene Anleihe das Steuerrecht
nachteilig dndern konnte.

Inflationsrisiko: Eine erhdhte Inflation oder eine
Erhéhung des allgemeinen Zinsniveaus kdnnten dazu
fiihren, dass der Inhaber einen Wertverlust erleiden
kann.

Fremdfinanzierung der Anleihe: Die Fremdfinan-
zierung der Anleihe durch den Anleger kann das
Verlustrisiko deutlich erhdhen.
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Unternehmensbezogene Risiken

Gesetzgeberische Risiken: Es besteht das Risiko der
Anderung der gesetzlichen Grundlagen mit nach-
teiligen Folgen fiir Genehmigungserteilungen, den
Betrieb und die Hohe der Einspeiseverglitung von
Windparks.

Platzierungsrisiko: Es besteht das Risiko, dass die
Anleihe nicht vollstdndig platziert werden kann.

Insolvenzrisiko: Es besteht das Risiko der Insolvenz
der Emittentin.

Fehlinvestitionsrisiko: Es besteht das Risiko, dass die
Energiekontor AG in Projektplanungen investiert, die
nicht realisiert werden kdnnen.

Wirtschaftliche Risiken: Sollten unternehmerische
Ziele nicht wie geplant realisiert werden kdnnen,
kénnte dieses zu Zahlungsengpassen fiihren.

Wir empfehlen lhnen, den Prospekt - insbesondere
das Kapitel »Risikofaktoren« - genau zu lesen und
gegebenenfalls den Rat unabhingiger Dritter (z.B.
Steuerberater, Wirtschaftsprifer, Rechtsanwilte)
einzuholen.
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Risikofaktoren

Die Anlage in Inhaberschuldverschreibungen der
Emittentin ist, wie jede Investition in oder Beteili-
gung an Unternehmen, mit Risiken verbunden. Der
Erwerb von Anleihen erfordert deshalb eine wohl-
liberlegte und abgewogene Entscheidung. Die nach-
folgenden Risikobelehrungen, in denen alle wesent-
lichen Risiken genannt werden, sollten vor dem
Hintergrund der tibrigen Prospektangaben aufmerk-
sam gelesen und bei einer Kaufentscheidung bertick-
sichtigt werden.

Insbesondere ein kumulatives Zusammenwirken ver-
schiedener Risiken kann erhebliche nachteilige Aus-
wirkungen - bis hin zu einem Totalverlust - auf die
Erfiillung der vertraglich vereinbarten Verpflichtungen
gegeniiber den Anlegern zur Zins- und Riickzahlung
aus der Anleihe haben.

Potenzielle Anleger sollten deshalb vor einer Kauf-
entscheidung den Rat eines Sachverstandigen ihres
Vertrauens, beispielsweise eines Steuerberaters, Wirt-
schaftspriifers oder Rechtsanwalts einholen.

1. Wertpapierbezogene Risiken

Bonitatsrisiko

Die Einhaltung der Zinszahlungs- und Riickzah-
lungsverpflichtungen fiir die Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen ist stark von der Bonitat der
Anleiheschuldnerin abhangig. Da sich aus der
Geschaftsentwicklung der Vergangenheit fiir die
Anleiheschuldnerin keine sicheren Schliisse fir
zukiinftige Ertrage ableiten lassen und somit keine
Gewahr fiir den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele
und Erwartungen gegeben werden kann, verbindet
sich mit dem Erwerb von Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen generell das Risiko des Teil- oder sogar
Totalverlustes der Kapitalanlage und der Zins-
anspriiche.

Risikofaktoren

Verkauf der Anleihe/Handelbarkeit

Die Anleihen der Energiekontor AG kdnnen jederzeit
ohne Zustimmung der Gesellschaft oder der
Geschaftsfiihrung und ohne entsprechende Anzeige
verauBert oder tibertragen werden. Der auBerborsli-
che Handel ist jederzeit zuldssig. Es besteht das Risiko
der Unverkduflichkeit der Anleihe oder der Erzielung
eines unter dem Nennwert liegenden Verkaufspreises.
Sollte sich kein Kaufer finden, muss das Ende der
Laufzeit abgewartet werden. Anderungen des Markt-
zinses kdonnen den Verkaufspreis der Anleihe negativ
beeinflussen. Im Allgemeinen sinkt der Verkaufspreis,
wenn der Marktzins steigt.

Inflationsrisiko

Ein Inflationsrisiko kann auch bei flinfjahrigen Lauf-
zeiten der Anleihe nicht ausgeschlossen werden,

so dass der Inhaber mdglicherweise hierdurch einen
Wertverlust erleiden kann.

Steuerliche Risiken

Es muss darauf hingewiesen werden, dass das Steuer-
recht in stdndiger Verdnderung begriffen ist. So
kdnnen sich Gesetzgebung, Rechtsprechung und die
Auffassung der Finanzverwaltung zu einzelnen
Besteuerungsfragen jederzeit dndern. Die dem Pros-
pekt zugrunde liegenden steuerlichen Angaben geben
ausschlieBlich die derzeitige Rechtslage wieder. Die
Anderung der steuerlichen Grundlagen kann zu einer
Ergebnisverschlechterung der Anlage fiihren. Die
vom Anleihegldubiger beabsichtigten oder geplanten
steuerlichen Ziele liegen allein in seinem Verantwor-
tungsbereich.

Fehlende Mitwirkungsrechte

Die Anleihe begriindet ausschlieBlich schuldrechtliche
Anspriiche auf Zinszahlung und Riickzahlung des
Nominalbetrages gegen die Emittentin. Sie begriindet
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keine Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte in
Bezug auf das Unternehmen der Emittentin. Auf eine
konkrete Verwendung der eingezahlten Gelder haben
die Anleihegldaubiger keinen Anspruch.

Kiindigungsrecht

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen von
der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen
vorzeitig gekiindigt werden. Wenn der Anleger den
aus der vorzeitigen Riickzahlung der Anleihe verein-
nahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen in
andere Anlageformen investieren kann, kdnnte dies
zu einer geringeren Rendite fiihren.

Fremdfinanzierung der Anleihe

Wenn Sie den Erwerb der Anleihe mit einem Kredit
finanzieren sollten, missen Sie bei einem Nichteintritt
Ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Ver-
lust im Rahmen der Anleihe hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch
kann sich Ihr Verlustrisiko deutlich erhéhen. Von
einem kreditfinanzierten Erwerb der Anleihe ist daher
in der Regel abzuraten.

2. Unternehmensbezogene Risiken

Gesetzgeberische Risiken

Die Gesetzgebung unterliegt einem standigen Wan-
del. So kdnnen MaBnahmen der Gesetz- und Verord-
nungsgeber auf Bundes- und/oder Landes- bis hin zur
Kommunalebene die Markt- und Wettbewerbsver-
hadltnisse beeinflussen und sich negativ auf die wirt-
schaftliche Situation der Emittentin auswirken. Es
besteht grundsatzlich die Mdglichkeit, dass auf Grund
derartiger gesetzgeberischer MaBnahmen das Unter-
nehmen zur Umstellung, Reduzierung oder auch zur
Einstellung einzelner geschaftlicher Aktivitdten
gezwungen ist. Das Risiko besteht in einer Ergebnis-
verschlechterung fiir den Anleger.

Platzierungsrisiko

Sollte die Anleihe nicht vollstandig platziert werden,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der ange-
strebte wirtschaftliche Erfolg nur verzogert oder im
geringeren Umfang realisiert werden kann. Auch
kdnnte der wirtschaftliche Erfolg unter Umstinden
insgesamt nicht eintreten.

Insolvenzrisiko

Die Anleiheglaubiger sind nach MaBgabe der insol-
venzrechtlichen Vorschriften mit den sonstigen nicht
bevorrechtigten Glaubigern der Gesellschaft gleich-
gestellt. In diesem Fall wird das Vermdgen der Gesell-
schaft verwertet und nach Befriedigung der bevor-
rechtigten Glaubiger zur Befriedigung der nicht
bevorrechtigten Glaubiger im Verhaltnis zu den
Gesamtverbindlichkeiten an diese verteilt. Es kdnnte
daher sein, dass bei Verwertung des Vermdgens der
Gesellschaft im Insolvenzfall die Anleiheglaubiger
nicht oder nur anteilig befriedigt werden. Es besteht
das Risiko des Teil- oder Totalverlustes der Anlage.
Ein Garantiefonds oder andere Entschadigungsrege-
lungen fiir diese Anleihe bestehen nicht.

Fehlinvestitionsrisiko

Die Anleihe an die Energiekontor AG hat wegen der
freien Verwendbarkeit des Kapitals wie eine Unter-
nehmensbeteiligung Blind-Pool-Charakter. Darunter
ist eine Anlageform zu verstehen, bei der einzelne
Investitionsvorhaben bzw. deren Bedingungen zum
Zeitpunkt des Beitritts des Anlegers noch nicht end-
giiltig feststehen. Risiken ergeben sich fiir den Anle-
ger daraus, dass trotz Beachtung aller relevanten
Auswahlkriterien und Marktstrategien bzw. -analysen
zukiinftige Investitionsprojekte wegen nicht vorher-
sehbarer Entwicklungen dauerhaft zu Verlusten fiih-
ren kénnen.

Personalrisiko

Die Emittentin ist der Auffassung, dass der zukiinf-
tige Erfolg ihrer Geschaftstatigkeit von der fach-
lichen Kompetenz des Personals bestimmt wird. Der
Verlust unternehmenstragender Personen sowie der
Verlust von qualifiziertem Personal oder Schwierig-
keiten bei der Einstellung von qualifizierten Personen
fir die jeweiligen Geschéftsbereiche kdnnte sich
nachteilig auf die Geschaftsentwicklung auswirken.
Dadurch kénnte eine Ergebnisverschlechterung der
Anlage eintreten.

Wirtschaftliche Risiken

Sollten unternehmerische Ziele nicht wie geplant
realisiert werden kdnnen, kdnnte dieses zu Zahlungs-
engpassen fiihren.

Anhéngige Gerichtsverfahren

Die Emittentin fiihrt Gerichtsverfahren im normalen
Geschaftsbetrieb. Es sind auch Klagen wegen Pros-
pekthaftungsanspriichen anhéngig. Ein negativer
Ausgang der Verfahren kann sich negativ auf die wirt-
schaftliche Situation der Emittentin auswirken,
obwohl diesbeziigliche finanzielle Risiken im Rahmen
von Riickstellungen bei der Bilanzierung berticksich-
tigt werden.

Spezielle unternehmerische Risiken der Emittentin
Die geschaftstypischen Risiken der Emittentin erge-
ben sich aus der Projektierung, Errichtung und dem
Betrieb von Windkraftanlagen in eigener Regie oder
Uiber Projektgesellschaften, an denen die Emittentin
beteiligt ist. Bei Realisierung einzelner oder mehrerer
dieser Risiken konnen sich wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz-, Vermo-
gens- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben,
wodurch sowohl die Zins- als auch die Riickzahlung
des investierten Kapitals der Anleger gefahrdet wer-
den kdnnen.

Risikofaktoren

Das politische Umfeld an den Standorten kann
unvorhersehbaren Schwankungen (insbesondere aus
Umweltschutzgriinden) unterliegen, die die Realisie-
rung der Windkraftanlagen in jeder Phase der
Projektentwicklung behindern oder zeitliche Verzége-
rungen zur Folge haben kdnnen. Die Standortent-
wicklung von Windkraftanlagen kann durch behord-
liche und gerichtliche Einspruchsmdoglichkeiten von
Anliegern oder durch die Berticksichtigung von
offentlichen Belangen zeitlich verzégert oder gar
abgebrochen werden.

Fiir die Projektierung entscheidend ist ferner die
Prognose uber den Energieertrag. Dieser hangt so-
wohl von dem Windpotenzial am geplanten Standort
als auch von der technischen Leistungsfahigkeit der
geplanten Windkraftanlagen ab.

Zur Einschdtzung des Windpotenzials werden daher
Gutachten von anerkannten Instituten eingeholt.

Das Risiko liegt darin, dass Prognoseverfahren grund-
satzlich systembedingte Unzuldnglichkeiten auf-
weisen, da die komplexen Verhaltnisse mit den
computer-gestiitzten Modellen nur unvollkommen
abgebildet werden kénnen. Auch sind die zugrunde
gelegten Eingabedaten, z. B. Windmessungen und
Wetterdaten, mit Ungenauigkeiten behaftet.
Dariiber hinaus schreiben die Gutachten die in der
Vergangenheit gemessenen Windverhaltnisse in die
Zukunft fort.

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die
zukiinftigen Verhaltnisse auf Grund von Klimaverin-
derungen von den Vergangenheitswerten nachhaltig
abweichen.

Die mit der technischen Leistungsfahigkeit der
Windkraftanlagen verbundenen Risiken kénnen sich
dahingehend realisieren, dass die technischen
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Komponenten tber die geplante Gesamtlaufzeit nur
eine verminderte Leistung erbringen und dass die
dann notwendigen Aufwendungen und die dadurch
bedingten Ertragsausfille nicht liber Zusatzversiche-
rungen abgedeckt sind.

Die Emittentin ist berechtigt, ihre Windkraftprojekte
Uber Tochtergesellschaften als Projektgesellschaften
zu realisieren. Hierzu kann die Emittentin den Toch-
tergesellschaften Darlehen zur Finanzierung der Pro-
jekte im Bereich der Windenergie durchreichen. Die
Emittentin wird zwar nur solche Darlehensvertrage
abschlieBen, wenn zum Zeitpunkt der Darlehens-
hingabe durch hinreichende Priifung gewahrleistet
ist, dass die Darlehensnehmer die Darlehen im Rah-
men der Darlehensvertrage bedienen. Dennoch ist die
Riickzahlung der Darlehenssummen nicht garantiert.
Der Ausfall einer Riickzahlung kann zu einer Ergeb-
nisverschlechterung der Emittentin fiihren.

Informationen tber das angebotene Wertpapier

Informationen tber das angebotene Wertpapier

Das Angebot - die Unternehmensanleihe 2011

Mit der Unternehmensanleihe der Energiekontor AG
erdffnet sich fiir Anleger die Méglichkeit, am Erfolg
der zukunftsweisenden Technologie der Erneuerbaren
Energien zu partizipieren. Die Energiekontor AG
bietet als Anleiheschuldnerin eine Kapitalanlage mit
einem festen Zinssatz von sieben Prozent fiir eine
Laufzeit von finf Jahren.

Das Gesamtvolumen der Anleihe betrdgt Mio. € 6,6.

Inhaber-Teilschuldverschreibungen - auch Unterneh-
mensanleihen genannt - sind festverzinsliche Wert-
papiere zur Unternehmensfinanzierung.

Anders als bei Aktien erhalt der Anleger bei Anleihen
keine gewinnabhingige Dividende. Stattdessen wird
uber die gesamte Laufzeit ein fester Zinssatz gezahlt.
Die Anleihe wird vom Anleiheschuldner an den
Anleiheglaubiger zum Nennwert zuriickgezahlt, so
dass kein Kursrisiko besteht.

Das Angebot richtet sich an mittelfristig bis lang-
fristig orientierte Anleger, die Wert auf einen festen
Zinssatz legen. Gleichzeitig handelt es sich um ein
Angebot fiir verantwortungsbewusste Anleger, die
neben Renditeaspekten auch die 6kologische Nach-
haltigkeit ihrer Kapitalanlage berticksichtigen.

Griinde fiir das Angebot/Verwendungszweck

der Anleihe

Der Nettoerlds der Teilschuldverschreibungen wird im
Rahmen der Geschaftszwecke der Anleiheschuldnerin
verwendet. Die Anleiheschuldnerin beabsichtigt
insbesondere, den Nettoerlos ganz oder teilweise
Tochter- und anderen Konzerngesellschaften der
Energiekontor AG bzw. Windpark-Betreibergesell-
schaften fiir Vor-, Zwischen- und Refinanzierungen
von Windparkprojekten zur Verfiigung zu stellen.
Hierbei sollen durch den Einsatz von Anleihegeldern
auch Kredite aus Projekten zuriickgefiihrt werden.
Dies betrifft Vertriebsprojekte und Projekte fiir den
Eigenbestand der Emittentin.

Dariiber hinaus ist der Nettoerlds zur Zwischenfinan-
zierung von Projektentwicklungen der Windkraft-

projekte und von Windparks in Deutschland im
Onshore/Offshore-Bereich zu verwenden. Auf Grund
der durchzufiihrenden Genehmigungsverfahren und
der langen Lieferfristen der Hersteller und der daraus
resultierenden Verzogerungen bei der Errichtung der
Projekte, kdnnen die schon gegriindeten oder noch
zu griindenden Projektgesellschaften sowie Tochter-
gesellschaften der AG mit Kapital fiir die Projektent-
wicklung sowie fiir die Bauzeit ausgestattet werden.
Durch die VerduBerung der Projekte an Investoren
flieBt das Kapital an die Energiekontor AG zuriick.

Neben der Finanzierung der Verwendungszwecke aus
der Anleihe 2011 ist der Einsatz weiteren Eigen-

und Fremdkapitals notwendig. Zur Finanzierung der
Onshore/Offshore-Projekte setzt die Emittentin neben
dem Kapital aus der Anleihe 2011 weiterhin auf einen
angemessenen Mix aus Eigen- und Fremdkapital.

Das Gesamtinvestitionsvolumen fiir Windparkprojekte
mit Baubeginn im Geschaftsjahr 2011 wird bis zu
Mio. € 195 betragen. Dabei werden fiir die Projekte
regelmiBig ca. 1/3 Eigenmittel und 2/3 Fremdmittel
eingesetzt. Dies entspricht bei einem Gesamtinves-
titionsvolumen von Mio. € 195 Eigenmittel in

Hohe von Mio. € 65 und Fremdmittel in Hohe von
Mio. € 130. Damit wird ein erheblicher Teil des
dargestellten Investitionsvolumens, welches fiir die
hier genannten Verwendungszwecke bendtigt wird,
nicht durch die Anleihe finanziert. Das Fremdkapital
wird im Rahmen von Projektfinanzierungen durch
unterschiedliche in- und ausléandische Banken zur
Verfligung gestellt. In der Mehrzahl der Finanzie-
rungen werden KfW-Darlehen eingesetzt. Das Eigen-
kapital wird bis zum Verkauf der Projekte durch
Betriebsmittelkredite und durch Honorarstundungen
fiir Leistungen der Unternehmen der Energiekontor-
Gruppe bereitgestellt. Bei Verkauf der Projekte ist das
Eigenkapital durch die kaufenden Investoren in die
Projektgesellschaften zur Ablésung der Betriebs-
mittelkredite und gestundeten Honorare einzuzahlen.
Bei Windparks im Eigenbestand der Emittentin
erfolgt die Riickfiihrung aus den operativen Erlésen
der Windparks.

Alle genannten Verwendungszwecke haben die 15
gleiche Prioritat.
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Angaben iiber die Wertpapiere

Rechtsgrundlage und Wertpapiertyp

Bei der Anleihe handelt es sich um eine Inhaber-
Teilschuldverschreibung im Sinne der §§ 793 ff. BGB
und § 1 Abs. 1 Schuldverschreibungsgesetz (SchVG).
Sie wird unter der ISIN DEOO0OA1KQ276 und der
WKN A1KQ27 emittiert.

Verbriefung

Die gesamte Anleihe ist in einer Globalurkunde
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Borsenplatz 7-11, 60313 Frankfurt, hinterlegt wird.
Die Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen
oder Zinsscheine ist auf Grund der Globalverbriefung
wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe aus-
geschlossen.

Wihrung

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden in Euro
begeben. Sdmtliche Zahlungen werden in Euro
geleistet.

Gleichrang mit Fremdkapital/Vorrang vor
Eigenkapital

Die aus der Anleihe entstehenden Verpflichtungen
stehen gleichrangig mit allen anderen nicht dinglich
besicherten Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die kraft
Gesetzes Vorrang haben, wie Verbindlichkeiten aus
Steuerschulden oder gegeniiber Sozialversicherungs-
tragern.

Nennbetrag und Einteilung

Die Anleihe wird mit einem Gesamtnennbetrag von
Mio. € 6,6 (in Worten: sechsmillionensechshundert-
tausend Euro) herausgegeben. Die Stiickelung betrégt
€ 500. Somit kénnen insgesamt 13.200 Anteile

verduBert werden. Jede Inhaber-Teilschuldverschrei-
bung beinhaltet die gleichen Rechte und Pflichten

fiir die Anleiheglaubigerin und die Anleiheschuldnerin.

Mindestzeichnung

Es besteht eine Mindestzeichnungshéhe im Nenn-

betrag von € 2.500. Hohere Beteiligungen miissen

durch 500 ohne Rest teilbar sein. Ein Hochstbetrag
fiir eine Zeichnung ist nicht festgelegt, durch das

Anleihevolumen jedoch auf Mio. € 6,6 begrenzt.

Ausgabekurs

Die Ausgabe der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
erfolgt zum Nennwert (jeweils € 500) von 100 Prozent.
Dem Kaufer werden fir den Kauf keine weiteren
Kosten und Steuern durch die Emittentin in Rech-
nung gestellt.

Wertpapierdepot

Voraussetzung fiir den Kauf der Inhaber-Teilschuld-
verschreibung ist das Vorhandensein eines Wert-
papierdepots. Uber die diesbeziiglich anfallenden
Depotgebiihren, deren Hohe von der depotfiihrenden
Bank festgelegt wird, sollte sich der Anleger vorab
bei dem jeweiligen Institut informieren.

Kaufpreis

Der Kaufpreis (Einzahlungsbetrag) setzt sich aus
Nennwert und Stiickzinsen (siehe Stiickzinstabelle
Seite 125) zusammen. Ein Agio wird nicht erhoben.

Handelbarkeit

Eine Handelbarkeit am geregelten Markt oder sonsti-
gen gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.

Die bisher von der Emittentin begebenen Wertpapiere
sind an geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markten nicht zum Handel angeboten oder zugelas-
sen worden, da eine Zulassung nicht beantragt

wurde. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, jeder-
zeit eigene Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu
erwerben und wieder zu verkaufen. Institute, die auf
Grund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundirhandel tétig sind, gibt es nicht. Ein organ-
isierter Sekundarmarkt besteht nicht.

Stiickzinsen

Stiickzinsen sind Zinsteilbetrage, die vom letzten
Zinszahlungstermin bis zum Abrechnungstag berech-
net werden. Die Stiickzinsen sind vom Kaufer der
Schuldverschreibung zu bezahlen, da dem Kaufer am
nachsten Zinstermin der Zinsbetrag flr den vollen
Zinszahlungszeitraum gutgeschrieben wird, obwohl
ihm nur der Zinsbetrag vom Kaufzeitpunkt bis zum
nachsten Zinstermin zusteht. Die Vorauszahlung
dieser Stiickzinsen ist also kein Verlust fiir den Kaufer
der Schuldverschreibung.

Der Tabelle auf Seite 125 kénnen Sie die Hohe der
Stiickzinsen fiir verschiedene Anlagebetrdge entneh-
men. Stichtag fiir die Stiickzinsberechnung ist jeweils
der 30. eines Monats.

Grundlage der Emission

Der Vorstand der Energiekontor AG hat mit Beschluss
vom 15.03.2011 die Emission einstimmig beschlossen.
Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 01.04.2011
ohne Einwendungen dem Beschluss zugestimmt.

Platzierung und Emission

Das Angebot zum Kauf der Anleihe oder einzelner
Teile der Anleihe sowie die Platzierung wird aus-
schlieBlich von der Emittentin betrieben. Die Emit-
tentin wird die Anleihe fast ausschlieBlich selbst ver-
treiben. Fiir die Anleihe wurde keine Zusage oder
Garantie zur Ubernahme von Instituten oder Unter-
nehmen abgegeben. Gleiches gilt fiir eine Platzie-
rungszusage. Ein Emissionsiibernahmevertrag ist nicht
abgeschlossen worden und ein Abschluss ist auch
nicht beabsichtigt.

Informationen iiber das angebotene Wertpapier

Kosten und Vertrieb

Das aus der Emission platzierte Kapital flieBt voll-
standig der Emittentin zu. Durch die Emission der
Anleihe entstehen der Energiekontor AG Kosten von
bis zu vier Prozent des Emissionserldses; mithin
betragen die Gesamtkosten der Emission hdchstens
€ 264.000. Diese bestehen im Wesentlichen aus
Kosten fiir Personalaufwendungen, Rechtsberatung,
Druckkosten, Vertriebskosten und Abwicklungskosten.
Somit belduft sich der Nettowert des Anleiheerl6ses
auf mindestens € 6.336.000.

Emissionstermin/Zeichnungsfrist

Emissionstermin und Beginn der Zeichnungsfrist ist
der erste Werktag nach Verdffentlichung des Wertpa-
pierprospekts. Die Zeichnungsfrist 1auft bis zur Voll-
platzierung, langstens fiir die Dauer von 12 Monaten
ab Veroffentlichung des Wertpapierprospekts. Erwar-
teter Emissionstermin ist der 01.05.2011.

Vorzeitige SchlieBung und Kiirzung der Zeichnung
Die Anleiheschuldnerin behilt sich die Mdglichkeiten
vor, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen und/oder
Zeichnungen, soweit es zu einer Uberzeichnung
kommt, zu kiirzen. Im Falle der Kiirzung von Zeich-
nungen wird der zu viel gezahlte Betrag zzgl. der zu
viel gezahlten Stiickzinsen unverziiglich durch Uber-
weisung auf das vom Anleger gesondert mitzutei-
lende Konto erstattet. Die Emittentin meldet dem
Anleger unverziiglich schriftlich die Anzahl der zuge-
teilten Inhaber-Teilschuldverschreibungen.

Offenlegung des Angebotsergebnis

Vier Wochen nach dem Ende der Zeichnungsfrist
wird die Emittentin auf der Internetseite
www.energiekontor.de das Ergebnis des Angebots
bekannt geben.
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Zinssatz
Die Anleihe wird mit einem Zinssatz von sieben
Prozent p. a. auf den Nennbetrag verzinst.

Zinszahlungstermine und Kapitalriickfluss

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachtrdglich
jeweils am ersten Bankarbeitstag nach Ende des ent-
sprechenden Zinslaufes. Der erste Zinslauf beginnt
am 01.05.2011 und endet am 30.04.2012. Der letzte
Zinslauf der Anleihe beginnt am 01.05.2015 und
endet am 30.04.2016. Die Riickzahlung des Anleihe-
kapitals erfolgt am 01.05.2016.

Der Anspruch auf Zahlung der Zinsen sowie die Riick-
zahlung des Anleihekapitals verjahrt jeweils mit
Ablauf von 30 Jahren nach dem jeweiligen Falligkeits-
termin. Beglinstigte im Falle der Verjahrung ist die
Emittentin.

Rendite

Die individuelle Rendite liber die Gesamtlaufzeit
berechnet sich aus der Differenz zwischen dem Riick-
zahlungsbetrag einschlieBlich der gezahlten Zinsen
und dem urspriinglich gezahlten Nennbetrag zuziig-
lich etwaiger Stiickzinsen sowie unter Beriicksichti-
gung der Laufzeit der Anleihe und den Transaktions-
kosten des Anlegers. Die jeweilige Rendite der Anleihe
|dsst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da sie
von eventuell zu zahlenden individuellen Transak-
tionskosten (z. B. Depotgebiihren des Anlegers) ab-
héngig ist.

Zahlstelle

Die Zinszahlungen und die Riickzahlungen der Anleihe
werden lber eine Zahlstelle abgewickelt. Die Energie-
kontor AG liberweist die Zinsen nach Ablauf des
jeweiligen Zinslaufes und den Riickzahlungsbetrag
der Anleihe am Ende der Laufzeit mit befreiender
Wirkung an die Zahlstelle. Diese ibernimmt die Aus-
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zahlung der jahrlichen Zinsen sowie die Rickzahlung
des Anleihekapitals an die jeweils depotfiihrenden
Banken zur Gutschrift auf dem jeweiligen Anleger-
konto. Zahlstelle fiir die Anleihe ist das Bankhaus
Neelmeyer, Am Markt 14-16, 28195 Bremen.
AuBerhalb der Bundesrepublik Deutschland gibt es
fiir die Anleihe keine Zahlstelle.

Ubertragbarkeit der Anleihe

Die Anleihe kann ohne Zustimmung der Energie-
kontor AG in Stiicken oder ganz an Dritte verkauft
bzw. vererbt werden. Da es sich um eine Inhaber-
Teilschuldverschreibung handelt, ist auch ein Verkauf
ohne Anzeige bei der Anleiheschuldnerin zulassig.
Die Anleihebedingungen sehen keine Beschrankungen
fiir die freie Ubertragung der Anleihe vor.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger oder in der Financial
Times Deutschland, soweit gesetzlich nicht etwas
anderes bestimmt ist.

Mit den Inhaber-Teilschuldverschreibungen
verbundene Rechte

Teilnahme-, Mitwirkungs- oder Stimmrechte gewah-
ren Inhaber-Teilschuldverschreibungen den Anlegern
nicht.

Anlegervertretung

GemaB den Bestimmungen des Schuldverschreibungs-
gesetzes kann eine Glaubigerversammlung einberufen
werden, die den Anleger vertritt. Die Gldubigerver-
sammlung wird von der Anleiheschuldnerin, oder auf
Verlangen von Anleiheglaubigern, deren Schuldver-
schreibungen mindestens fuinf Prozent der ausstehen-
den Schuldverschreibungen erreichen, einberufen. Die
Glaubigerversammlung kann einen gemeinsamen Ver-

treter der Glaubigerversammlung bestimmen.

Die Anleiheschuldnerin hat von dem Recht gemaB
den Bestimmungen des Schuldverschreibungsgesetzes
zur Bestimmung eines Anleihevertreters keinen
Gebrauch gemacht.

Kiindigung

Die Anleiheschuldnerin kann die Teilschuldverschrei-
bungen insgesamt oder teilweise mit einer Frist von
acht Wochen zum Ende eines Quartals zur vorzeitigen
Riickzahlung zum Nennbetrag ordentlich kiindigen.
In diesem Fall besteht der Zinsanspruch zeitanteilig.
Die Kiindigung erfolgt durch Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger. Eine vorzeitige
ordentliche Kiindigung durch den Inhaber der Teil-
schuldverschreibung ist nicht méglich. Das Recht zur
auBerordentlichen Kiindigung bleibt fiir beide Ver-
tragspartner unberiihrt.

Laufzeit
Die Laufzeit der Anleihe betrdgt fiinf Jahre.

Steuern

Die Zinseinkiinfte aus Teilschuldverschreibungen wer-
den steuerlich identisch behandelt wie Zinseinkiinfte
von Sparbiichern, festverzinslichen Wertpapieren

usw. Die Energiekontor AG bzw. die Bank als Zahlstelle
ist verpflichtet, Abgeltungsteuer und Solidaritatszu-
schlag einzubehalten und abzufiihren, es sei denn, in
der depotfiihrenden Bank des Anlegers ist ein Frei-
stellungsauftrag oder eine Nichtveranlagungsbeschei-
nigung hinterlegt. Bitte lesen Sie fiir weitere Details
das Kapitel »Steuerliche Aspektes.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie
alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort ist Bremen.

Informationen iiber das angebotene Wertpapier

Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Anleihe-
bedingungen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der
Anleiheschuldnerin ist - soweit gesetzlich zulassig -
Bremen.

Angebotsland

Die Inhaberschuldverschreibungen werden aus-
schlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland
angeboten.

Rechtsverhiltnisse

Das Rechtsverhaltnis der Beteiligten basiert auf den
im Anhang zu diesem Wertpapierprospekt abgedruck-
ten Bedingungen und der jeweils dazugehdrigen
Zeichnungserklarung. Begriff und Inhalt von Anleihen
sind gesetzlich nicht ndher definiert und werden
daher von der Emittentin gestaltet. Eine Anleihe ist
ein Wertpapier, mit dem die Zahlung eines bestimm-
ten Zinssatzes zugesagt wird.

Prospektausgabestelle

Der Wertpapierprospekt wird zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten bei:

Energiekontor AG,

Mary-Somerville-StraBe 5,

28359 Bremen.

Rating

Fiir die Emittentin wurden bis zum Zeitpunkt der
Prospektherausgabe kein Rating zur Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit und kein Antrag in Bezug auf die
angebotene Schuldverschreibung durchgefiihrt.

Vorzugs- und Zeichnungsrechte

Eine Marktfahigkeit der Zeichnungsrechte ist nicht
gegeben, so dass Bestimmungen zu deren Behand-
lung nicht getroffen worden sind. Vorzugsrechte sind
nicht vorgesehen.




Informationen lber das angebotene Wertpapier

Bezugsbedingungen

Grundlage der Zeichnung der Anleihe 2011 ist der
vollstdndig und richtig ausgefiillte und vom Zeichner
unterschriebene Zeichnungsschein, welcher im

Anhang zu diesem Wertpapierprospekt abgedruckt ist.

Die Zeichner erhalten iiber den Eingang des Zeich-
nungsscheins eine Mitteilung.

Weiterhin bendtigt der Anleiheglaubiger ein Wert-
papierdepot bei einer Bank. Die Zeichnung erfolgt
durch Zusendung des Zeichnungsscheins an die
Energiekontor AG und Uberweisung der Zeichnungs-
summe auf das Anleihe-Kapitalkonto der
Energiekontor AG:

Konto-Nr. 1000 625 762

BLZ 290 200 00 beim Bankhaus Neelmeyer in
Bremen.

Auf dem Zeichnungsschein erklart der Zeichner u.a.,

dass er den Wertpapierprospekt erhalten und die
Inhalte zur Kenntnis genommen hat.
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Abwicklungshinweise

Ermittlung des Kaufpreises
Der Kaufpreis (Einzahlungsbetrag) setzt sich aus
Nennwert und Stiickzinsen zusammen.

Stiickzinsen sind Zinsteilbetridge, die vom letzten
Zinszahlungstermin bis zum Abrechnungstag berech-
net werden. Die Stiickzinsen sind vom Kaufer der
Schuldverschreibung zu bezahlen, da dem Kiufer am
nachsten Zinstermin der Zinsbetrag fiir den vollen
Zinszahlungszeitraum gutgeschrieben wird, obwohl
ihm nur der Zinsbetrag vom Kaufzeitpunkt bis zum
nichsten Zinstermin zusteht. Die Vorauszahlung
dieser Stilickzinsen ist also kein Verlust fiir den Kaufer
der Schuldverschreibung.

Der Tabelle auf Seite 125 kdnnen Sie die Hohe der
Stiickzinsen fiir verschiedene Anlagebetrdge entneh-
men. Die Stiickzinsen werden immer zum 30. eines
Monats ermittelt. In der Tabelle kdnnen Sie Stiick-
zinsen fiir die jeweiligen Monate entnehmen. Fiir die
Berechnung der Stiickzinsen ist der Zahlungseingang
und nicht der Eingang der Zeichnung entscheidend.

Abwicklungshinweise

Zeichnungsschein ausfiillen und Uberweisung
tatigen

Mit dem Ausfiillen des Zeichnungsscheins muss der
Einzahlungsbetrag auf dem Bankkonto der Energie-
kontor AG eingezahlt werden. Im Verwendungszweck
der Uberweisung geben Sie bitte die ISIN bzw. WKN
und den Namen des Depotinhabers an. Sofern noch
kein Wertpapierdepot vorhanden ist, muss ein solches
bei einem Kreditinstitut eingerichtet werden.

Wertpapierabrechnung

Nachdem die Zahlstelle (Bankhaus Neelmeyer AG)
von der Anleiheschuldnerin einen Ubertragungsauf-
trag erhalten hat, werden die Schuldverschreibungen
im Giroverkehr tiber die Clearstream Banking AG,
Frankfurt, zwischen der Zahlstelle und der Depotbank
des Zeichners verrechnet. Die Depotbank erstellt
daraufhin nach Eingang der Schuldverschreibungen
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt, eine
Depoteingangsanzeige fiir den Zeichner.

Die Verbuchung erfolgt in dem jeweiligen Depotkonto
des Zeichners bei seiner Depotbank.
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Die Energiekontor-Gruppe
und der Markt

Die Energiekontor-Gruppe

Seit 20 Jahren planen, realisieren, finanzieren und
vertreiben die Mitarbeiter der Energiekontor-Gruppe
Windparks. Der groBere Teil dieser Windparks ist
verduBert worden und wird im Auftrag von Komman-
ditisten oder anderen Investoren betrieben. An

15 Standorten betreibt die Energiekontor AG eigene
Projekte. Die Energiekontor-Gruppe ist in den Lindern
Deutschland, Portugal und GroBbritannien aktiv.
Dariiber hinaus werden nicht nur Onshore-Projekte
entwickelt, sondern auch mehrere Windparks in der
deutschen Nordsee. Dort konnten fiir zwei groBe
Offshore-Windparks Genehmigungen erwirkt und
wesentliche Planungsschritte erreicht werden, die
Voraussetzungen fiir die Projektumsetzung sind. Die
Emittentin organisiert im Rahmen der Energiekontor-
Gruppe die Finanzierung von Windparkprojekten
auBerhalb der klassischen Projektfinanzierung durch
Banken.

Insgesamt hat die Energiekontor-Gruppe bisher Wind-
parks mit einer Leistung von 515 MW geplant und in
Betrieb genommen. (Siehe nebenstehende Karten.)

Gegriindet wurde das Unternehmen Energiekontor
in Bremerhaven, inzwischen liegt der Hauptsitz der

[ J
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Die Energiekontor-Gruppe-Unternehmensgeschichte

griinden Giinter Lammers und Dr. Bodo Wilkens in
Bremerhaven die Energiekontor Windfdrdergesell-
schaft GbR, die zunéchst im Bereich der deutschen
Nordseekiiste verschiedene Windparks plant

Baugenehmigung und Baubeginn fiir die ersten
beiden Windparks

Errichtung der ersten beiden Windparks

Griindung der ersten ausldndischen Tochtergesell-
schaften in Portugal und Griechenland

Griindung der Tochtergesellschaft in GroBbritannien

Das Unternehmen hat mittlerweile mehr als 200 MW
errichtet

Bdrsengang der Energiekontor AG, um die weitere
Expansion lber den deutschen Markt hinaus zu
forcieren

Errichtung des ersten Windparks im Ausland
(Griechenland)

Griindung der Energiekontor Finanzierungsdienste
GmbH & Co. KG zur Zwischen- und Projektfinanzie-
rung von Windenergieprojekten im In- und Ausland

Abschluss des Raumordnungsverfahrens fiir den
Offshore-Standort Nordergriinde
Errichtung des Windparks Trandeiras (Portugal)
Errichtung des Windparks Moel Maelogen (UK)
Die Energiekontor Finanzierungsdienste GmbH &
Co. KG emittiert einen Genussschein zur Zwischen-
finanzierung von Windpark-Betreibergesellschaften

Die Errichtungsgenehmigung fiir den Offshore-
Windpark Borkum Riffgrund West wird erteilt

Das Unternehmen hat mittlerweile knapp 400 MW
errichtet

Der Windpark Forest Moor in GroBbritannien wird
errichtet

Im Norden Portugals werden drei Windparks in
Betrieb genommen, die von der Energiekontor-
Gruppe betrieben werden

Insgesamt belduft sich das durch die Energie-
kontor-Gruppe realisierte Investitionsvolumen auf
Mio. € 640

Mit der Anderung der Steuergesetzgebung verschiebt
sich das Investitionsverhalten der Kunden

Die finale Genehmigung zur Errichtung und Betrieb
des Offshore-Windparks Nordergriinde wird erteilt

Die Energiekontor-Gruppe hat bisher Windparks mit
einer Leistung von etwa 498 MW und einem Investi-
tionsvolumen von tber Mio. € 720 geplant und
errichtet

20 Jahre Energiekontor - 500 MW errichtet 23
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Installierte Windenergieleistung durch die
Energiekontor-Gruppe in MW bis 31.12.2010

Projekt Anlagen- Nennleistung  Bundesland/Land Inbetriebnahme
anzahl in MW
Misselwarden 10 6,1 Niedersachsen 1994
Wremen-Grauwallkanal | 15 9,0 Niedersachsen 1994
Grevenbroich | 3 1,8 Nordrhein-Westfalen 1995
Spieka-Neufeld 9 54 Niedersachsen 1996
Wechtern 3 1,8 Niedersachsen 1995
Beckum | 2 1,2 Nordrhein-Westfalen 1995
Sottrum 1 0,6 Niedersachsen 1996
Kerpen 5 2,5 Nordrhein-Westfalen 1996
Nordleda 10 6,0 Niedersachsen 1998
Frischborn/Kiiste 3 45 Niedersachsen 1999
Oederquart 5 7,5 Niedersachsen 1999
HolBel 21 21,0 Niedersachsen 1999
Krempel | 1" 14,3 Niedersachsen 1999
Krempel Il 5 6,5 Niedersachsen 1999
Ostemiinde 4 52 Niedersachsen 2000
Niederelbe 3 3,0 Niedersachsen 2000
Stotel 6 7.8 Niedersachsen 2000
Blatzheim 2 2,6 Nordrhein-Westfalen 2000
Dirlammen 8 10,4 Hessen 2000
Beckum Il 4 4,0 Nordrhein-Westfalen 2001
Keyenberg 9 11,7 Nordrhein-Westfalen 2001
Engelrod 4 52 Hessen 2001
Zetel 6 7.8 Niedersachsen 2001
Hanstedt-Wriedel N 16,5 Niedersachsen 2001
Schwanewede-Loge 2 3,0 Niedersachsen 2001
Miihlenberg 2 3,0 Nordrhein-Westfalen 2001
Friedland 6 9,0 Mecklenburg-Vorpommern 2002
Beerfelde 7 10,5 Brandenburg 2002
Moel Maelogen 1 1,3 GroBbritannien 2002
Hohengiistow 7 10,5 Brandenburg 2002
Lengers 3 4,5 Hessen 2002
Mauritz/Wegberg 5 7,5  Nordrhein-Westfalen 2002/2003
Altltidersdorf 9 13,5 Brandenburg 2002
Brauel 4 6,0 Niedersachsen 2002
Spessart 9 13,5 Hessen 2002
Trandeiras 14 18,2 Portugal 2003
Forest Moor 3 2,7 GroBbritannien 2005
Bergheim 3 4,5 Nordrhein-Westfalen 2005
Wiirselen 3 4,5 Nordrhein-Westfalen 2005
Jiilich 6 9,0 Nordrhein-Westfalen 2005
Mafomedes 2 4,2 Portugal 2008
24 Sobrado 4 8,0 Portugal 2009
Private Placement/Sonstige 127 161,4 Deutschl. (versch. Bundesl.), GroBbritannien
Projektplanung fiir Dritte 64 57,1 Deutschl. (versch. Bundesl.), Portugal
Summe gesamt 441 514,3

Die Energiekontor-Gruppe und der Markt

Die Aktivitaten im Einzelnen

Zielregionen/Mirkte

Die Aktivitaten der Energiekontor-Gruppe fokussieren
sich neben den Aktivitdten im Inland zunehmend auf
die Planung und Realisierung internationaler Pro-
jekte, speziell in GroBbritannien und Portugal sowie
die Planung von Offshore-Projekten, den Windparks
auf dem Meer. Friihzeitig wurde durch die Griindung
von Gesellschaften im europdischen Ausland die Basis
fiir die internationale Tatigkeit des Unternehmens
gelegt. Mitarbeiter vor Ort leiten die Aktivitdten in
unseren europdischen Zielmarkten. Hohe Motivation
und eine gute Ausbildung der Mitarbeiter sowie eine
klar definierte Managementstruktur bilden die Grund-
lage fiir die erfolgreiche nationale und internationale
Strategie der Energiekontor-Gruppe.

In Deutschland, dem Basis-Land der Energiekontor-
Gruppe, und in den Landern Portugal und GroBbri-
tannien hat das Unternehmen bis Ende 2010 insge-
samt 436 Windkraftanlagen mit einer Gesamtleistung
von ca. 515 MW geplant und errichtet. Besonderer
Wert wurde dabei neben dem wirtschaftlichen Be-
trieb auf die Auswahl der Windkraftanlagen gelegt,

sie wurden alle von bekannten renommierten Herstel-
lern produziert (z. B. Vestas, GE, AN, REpower,
Enercon, Nordex).

In Portugal, vornehmlich auf einigen Hohenziigen im
Nordosten, wurden seit dem Jahr 2003 insgesamt

64 MW Windkraft durch die Energiekontor-Gruppe
errichtet. Ein Teil der Anlagen befindet sich im konz-
erneigenen Bestand der Energiekontor AG.
GroBbritannien ist eines der windreichsten Lander
Europas. Ahnlich wie in Deutschland und Portugal
sichern gesetzliche Grundlagen die Einspeisung von
okologisch erzeugtem Strom. Flichen fiir Windparks
mit liber 500 MW Leistung hat die Energiekontor-
Gruppe in GroBbritannien unter Vertrag. Diese sollen
in den nachsten Jahren sukzessive errichtet werden.

Der Ausbau der Windkraft auf See ist eine zentrale
Komponente der deutschen Energievision. Die
Energiekontor-Gruppe plant, an mehreren Standorten
im Meer Windkraftanlagen zu errichten. Zum einen
gehort dazu das Projekt Nordergriinde, zum anderen
der Windpark Borkum Riffgrund West (Pilot- und

Ausbauphase).
Die Windparks auf See im Uberblick
Windpark Nordergriinde Borkum Riffgrund West
(Pilotphase)
Lage Innerhalb der 12-Seemeilen-Zone, Rund 45 km nordlich von

rund 15 km o6stlich von Wangerooge

Genehmigung 2008 Baugenehmigung erteilt

Borkum in der AusschlieBlichen
Wirtschaftszone (AWZ)
Errichtungsgenehmigung erteilt

Geplante Anlagen 18 Anlagen 80 Anlagen

Nordsee
Borkum Riffgrund West
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Bremerhaven Quelle: Energiekontor Finanzierungsdienste GmbH & Co. KG
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Konzerneigene Windparks

Zur Erweiterung des Portfolios vertreibt die Energie-
kontor AG seit einigen Jahren Strom aus konzern-
eigenen Windparks. Mit inzwischen ca. 100 MW ist
hier eine Grundlage geschaffen worden, deren
Bedeutung nicht ausschlieBlich im Verkauf des Stroms
gesehen wird, sondern auch als Investition in grund-
satzlich zukunftsweisende Windkraftstandorte.

20 Jahre Windkraft - die Bedeutung der Windkraft
- damals und heute

Nicht nur die Energiekontor-Gruppe, die gesamte
Branche feierte 2010 ein Jubildum. Vor 20 Jahren
wurde durch einen Beschluss des Bundestages die
gesetzliche Grundlage fiir die rasante Entwicklung
der Windenergieindustrie geschaffen. Um der damals
in den Startléchern stehenden jungen Branche
gegeniiber den monopolistischen Stromversorgern
iberhaupt eine Chance zu geben, musste auf Basis
des Stromeinspeisegesetzes der aus regenerativen
Quellen gewonnene Strom zu einem Mindestpreis von
den Energieversorgern abgenommen werden. Turnus-
maBig ist dieses Gesetz, inzwischen abgeldst durch
das Erneuerbare-Energien-Gesetz, auf den Priifstand
gestellt worden.

In seinen Grundlagen hat es bis heute Bestand.

Auf dieser Basis konnte die Branche in den letzten
20 Jahren viel erreichen: Inzwischen sind allein in
Deutschland iiber 20.000 Windkraftanlagen errichtet
worden. Uber 90.000 Arbeitspliatze wurden durch die
Windkraftindustrie geschaffen. AuBerdem konnte
durch den technischen Fortschritt in den letzten

20 Jahren die Nennleistung einer Windkraftanlage
verzwolffacht werden.

In Deutschland wurden im Jahr 2010 rund 754 Wind-
kraftanlagen mit einer Leistung von tber 1.500 MW
installiert, die meisten davon in Niedersachsen.’

Inzwischen genieBen die Erneuerbaren Energien
weltweit Riickenwind. GroBe Industrienationen, wie
die USA, GroBbritannien und mittlerweile auch China,
haben sich fiir den Ausbau der Wind- und Solarkraft
entschieden. Die Endlichkeit der Ressourcen, aber
auch die Risiken, die mit der Nutzung anderer Ener-
gietrdger verbunden sind, lassen die Vorteile, Chancen
und Stirken der Erneuerbaren Energien immer wieder
aufs Neue deutlich werden.

Die weltweit installierte Windkraftkapazitit betragt
inzwischen rund 160.000 MW, von denen fast
40.000 MW im Jahr 2009 errichtet wurden. Mit die-
sen Anlagen kdnnen im Jahr 340 TWh Strom erzeugt
werden, genug um damit zwei Prozent des weltwei-
ten Strombedarfs zu decken. Weltweit beschaftigt
die Branche liber 550.000 Menschen. Bereits im Jahr
2012 sollen es liber eine Million Menschen sein.

Die Bedeutung der Windkraft - morgen

Das Thema Energie ist eines der zentralen Mensch-
heitsthemen. Entwicklung und Wohlstand hangen
entscheidend von der Verfligbarkeit von Energie ab.
Gerade die jlingsten Ereignisse in Japan haben wieder
einmal verdeutlicht, dass die heutige Energiever-
sorgung nicht nur zu weiten Teilen von klimaschadi-
genden, endlichen Ressourcen abhangt, sondern auch

auf einer extrem risikobehafteten Technologie beruht.

Die offentliche Diskussion uber die Entscheidung
der Bundesregierung zugunsten langerer Laufzeiten
der Atomkraftwerke ist deshalb neu entbrannt.

Vor diesem Hintergrund werden vielseitige innovative
Konzepte zur zukiinftigen Energienutzung entwickelt.
Sicher ist, dass die Bundesregierung nach wie vor auf
den Ausbau der Erneuerbaren Energien setzt. Hierfir
sollen die Erneuerbaren Energien konsequent ausge-
baut und die Energieeffizienz weiter erhéht werden,

2 DEWI GmbH Status der Windenergienutzung in Deutschland - Stand 31.12.2010, J.P. Molly

damit die Erneuerbaren Energien den Hauptanteil an
der Energieversorgung tibernehmen kdnnen.
Folgende Ziele sind laut Informationen des Bundes-
umweltministeriums rechtlich verankert: Bis zum Jahr
2020 soll der Anteil der Erneuerbaren Energien am
gesamten Bruttostromverbrauch auf mindestens 30
Prozent gesteigert werden. Danach soll er kontinuier-
lich erhdht werden. An der gesamten Warmeversor-

Die Energiekontor-Gruppe und der Markt

gung soll der Anteil der Erneuerbaren Energien im
Jahr 2020 14 Prozent betragen.

Aber nicht nur die Bundesregierung setzt strategisch
auf den Ausbau der Erneuerbaren Energien, auch
zahlreiche Gemeinden haben sich die Vision einer
Versorgung mit Energie zu 100 Prozent aus erneuer-
baren Quellen zu eigen gemacht.

Installierte Windenergiekapazitit weltweit
(Stand Dezember 2010)?

Land Leistung in MW
China 42,287
USA 40,180
Deutschland 27,214
Spanien 20,676
Indien 13,065
Italien 5,797
Frankreich 5,660
GroBbritannien 5,204
Kanada 4,009
Danemark 3,752
Portugal 3,702
Japan 2,304
Niederlande 2,237
Schweden 2,163
Weltweit 194,390

3 Quelle: Global Wind Energy Council, GEWC (Hsrg.):
Global Wind Statistics 2010
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Informationen Gber die Emittentin

Informationen Uber die Emittentin

Angaben zur Energiekontor AG

Firma und Sitz
Die Firma der Emittentin lautet Energiekontor AG.
Hauptsitz der Gesellschaft ist Bremen.

(Gesellschaftsanschrift: Mary-Somerville-StraBe 5,
28359 Bremen, Telefon: 0421/33 04-0)

Rechtsform, Handelsregister, Rechtsordnung

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach den
Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland. Sie ist
beim Amtsgericht Bremen unter der Nummer HRB
20449 HB im Handelsregister eingetragen.
MaBgeblich fir die Emittentin ist die deutsche
Rechtsordnung. Die Existenzdauer der Emittentin ist
unbefristet.

Grundkapital

Das gezeichnete und im Handelsregister eingetra-
gene Kapital (Grundkapital) der Emittentin betrigt
€ 14.777.610 und ist in 14.777.610 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien eingeteilt.

Griindung und Geschiftsentwicklung

Nach der Aufnahme der Betriebstatigkeit als Energie-
kontor Windférdergesellschaft GbR 1990, wurde am
12.07.1991 die Energiekontor Windkraft GmbH ins
Handelsregister eingetragen.

Mit der Griindung der Energiekontor VB GmbH

& Co. KG am 02.01.1996 wurde der direkte Vorgéang-
er der heutigen Energiekontor AG geschaffen. Am
26.08.1999 erfolgte die Umwandlung der Energie-
kontor VB-GmbH & Co. KG, in die Energiekontor AG
mit Sitz in Stuhr-Brinkum. Am 25.05.2000 erfolgte
die Notierung der Energiekontor AG am Neuen Markt
der Frankfurter Wertpapierborse mit einem Grund-
kapital von € 3.400.000.

Nach dem IPO (Initial Public Offering) gab es
2000/2001 KapitalerhGhungen mit einem Kapital von
insgesamt € 497.897.

Durch einen Beschluss der Hauptversammlung vom
23.08.2001 wurde der Sitz der Gesellschaft von
Stuhr-Brinkum nach Bremen verlegt. Am 23.08.2001
wurde auf der Hauptversammlung entschieden, das
Grundkapital um weitere € 11.693.691 auf

€ 15.591.588 zu erhéhen. Am 07.11.2001 wurden
diese zum Handel an der Borse freigegeben.
Gleichzeitig war damit ein Aktiensplitt von 4:1 ver-
bunden, d. h. an jeweils eine Aktie sind vier neue
getreten. Am 14.11. 2001 erhohte der Vorstand das
Grundkapital um nochmals € 58.922 auf €
15.650.510. Am 22.08.2002 erfolgte der Wechsel
vom Neuen Markt in den geregelten Markt/General
Standard.

Auf der Hauptversammlung vom 02.07.2003 wurde
ein Wechsel in der Flihrung des Energiekontor-
Konzerns beschlossen. Die bisherigen Vorstande

Dr. Bodo Wilkens (Vorsitzender) und Gilinter Lammers
(Stellvertreter) wechselten in den Aufsichtsrat. Der
neue Aufsichtsrat bestimmte in seiner konstituieren-
den Sitzung dann Dipl.-Wirtschaftsingenieur Dirk
Gottschalk und Dipl.-Kaufmann Peter Szabo zu den
neuen Vorstinden der Gesellschaft. Die Griinder und
heutigen Aufsichtsrate sind der Energiekontor AG als
Berater mit den Schwerpunkten Offshore, Finanzier-
ung und Auslandsaktivitdten weiterhin verbunden.
Durch Beschluss der Hauptversammlung vom
14.07.2005 ist der Vorstand erméchtigt worden,
eigene Aktien bis zu zehn Prozent des derzeitigen
Grundkapitals zu erwerben. Auf Grundlage dieses
Beschlusses und weiterer Folgebeschliisse wurden bis
zum 31.12.2010 insgesamt 872.900 Aktien erworben
und eingezogen, so dass sich das aktuelle
Grundkapital der Energiekontor AG auf 14.777.610
Aktien belauft.

Dariiber hinaus gibt es keine Ereignisse aus jlingster

Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die im

erheblichen MaBe fiir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sein konnten.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist die Planung, Ent-
wicklung, Errichtung, VerduBerung und der Betrieb
von Anlagen und Projekten im Energie- und Umwelt-
bereich sowie der Vertrieb von elektrischer Energie,
jeweils einschlieBlich der damit im Zusammenhang
stehenden Tatigkeit der Finanzierung und des Han-
dels. Die Gesellschaft ist berechtigt, ihre Tatigkeit
auch auf andere Handelszweige auszudehnen sowie
im In- und Ausland gleichartige oder dhnliche
Unternehmen zu erwerben, sich an solchen Unter-
nehmen zu beteiligen und Zweigniederlassungen
sowie Tochtergesellschaften zu errichten. Die Gesell
schaft kann sich dariiber hinaus auf verwandten
Gebieten betdtigen und alle Geschafte vornehmen,
die geeignet sind, den Gesellschaftszweck unmittel-
bar oder mittelbar zu férdern und die damit im
Zusammenhang stehen. Der Unternehmensgegen-
stand ist in § 2 der Satzung der Energiekontor AG
geregelt.

Haupttatigkeitsbereiche

Die Energiekontor AG mit Hauptsitz in Bremen ist
eine europaweit tatige Entwicklungs- und Betreiber-
gesellschaft zur Realisierung von Windkraftprojekten.
Das unabhidngige, borsennotierte Unternehmen deckt
das volle Leistungsspektrum von der Planung, Errich-
tung, dem Vertrieb und dem Betrieb von Windparks
ab. Die Energiekontor AG betreibt Tochtergesellschaf-
ten in Portugal und GroBbritannien. Dariiber hinaus
entwickelt Energiekontor ebenfalls eigenstandig
Offshore-Projekte in der Nordsee. Die Energiekontor
AG konzentriert sich auf die Markte in Deutschland,
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Portugal und GroBbritannien fiir die Planung, Errich-
tung und den Betrieb von Windparks.

Gegriindet wurde Energiekontor 1990 und ist somit
ein Pionier der deutschen Windenergie. Bis zum
heutigen Tag wurden insgesamt 77 Windparks mit
ca. 515 MW in Deutschland, Portugal, GroBbritannien
und Griechenland errichtet. Mit der erzeugten Ener-
gie lieBe sich eine Stadt von der GroBe Bremens mit
umweltfreundlichem Strom versorgen. Das Gesamt-
investitionsvolumen der Energiekontor-Windparks
betragt rund Mio. € 750. Mit dem Engagement von
tber 5.900 Anlegern wurden rund Mio. € 218 Eigen-
kapital bereitgestellt.

Die Bereiche der Wertschopfungskette, die durch die
Energiekontor-Gruppe abgedeckt werden, spiegeln
sich auch im Aufbau des Konzerns wieder. Die
Akquisition, die Planung und der Vertrieb der Pro-
jekte erfolgt durch die Energiekontor AG, bei der
auch die im Inland beschaftigten Mitarbeiter ange-
stellt sind. Der Bau der Projekte in Deutschland
erfolgt durch die Energiekontor Infrastruktur und
Anlagen GmbH, der Bautrdgergesellschaft der
Energiekontor-Gruppe. Die Betriebsfiihrung wird
durch verschiedene AG-Tochtergesellschaften geleis-
tet.

Der Aufbau der Projektrealisierung im Ausland
gestaltet sich analog. Die Planung und Errichtung der
Auslandsprojekte erfolgt in den einzelnen Lindern
durch eigenstiandige Planungs- und Bautragergesell-
schaften, die im Regelfall als 100 Prozent-Tochter-
gesellschaften der Energiekontor AG gefiihrt werden.
Der Eigenkapitalvertrieb fiir die Auslandsprojekte am
deutschen Kapitalmarkt wird durch die Energiekontor
AG durchgefiihrt. Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition sind in diesem Prospekt nicht
erfolgt.
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Bisherige Emissionen

Die Energiekontor AG hat im Jahr 2008 eine Unter-
nehmensanleihe mit einem Ausgabevolumen von

€ 14.000.000 emittiert. Das Emissionsvolumen wurde
in voller Hohe gezeichnet.

Aufsichts- und Managementorgane

Organe der Energiekontor AG sind der Vorstand, der
Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

a) Der Vorstand

Verantwortlich fiir die Geschaftsfiihrung der Gesell-
schaft ist der Vorstand. Die Gesellschaft wird durch
ihn nach auBen vertreten, er schlieBt in ihrem Namen
Vertrdge mit Dritten. Ein Vorstandsmitglied kann
nicht gleichzeitig Mitglied des Aufsichtsrates sein.

Der Vorstand kann aus einer oder aus mehreren Per-
sonen bestehen. Ist nur ein Vorstandsmitglied
bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein. Sind
mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die
Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemein-
sam oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemein-
schaft mit einem Prokuristen vertreten.
Einzelvertretungsbefugnis kann erteilt werden. Der
Aufsichtsrat kann einzelnen oder allen Vorstands-
mitgliedern die Befugnis einrdumen, im Namen der
Gesellschaft Rechtsgeschafte zugleich als Vertreter
eines Dritten vorzunehmen und diese vom Verbot der
Mehrfachvertretung gemiB § 181 BGB ausnehmen.
Das Vertretungsverbot nach § 112 AktG bleibt hier-
von unberiihrt.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus drei
Mitgliedern. Diese sind:

Dipl.-Wirtschaftsingenieur Dirk Gottschalk, Ingenieur
Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen

Dipl.-Kaufmann Peter Szabo, Kaufmann
Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen

Thomas Walther, Industriekaufmann
Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen

Die Vorstande sind zur Fiihrung der Gesellschaft von
der Beschrinkung des § 181 BGB befreit.

Der Vorstand fiihrt die Geschafte der Gesellschaft
nach MaBgabe der gesetzlichen Vorschriften, der
Satzung und der Geschaftsordnung.

Kurzprofil und Aufgabenbereiche der Vorstinde:
Dirk Gottschalk (geboren 1967)

Dirk Gottschalk verfiigt iiber langjahrige Erfahrungen
in seinem Zustandigkeitsbereich Technik und Projekt-
entwicklung Onshore. Bevor er im Juli 2003 zum
Vorstand berufen wurde, war er seit 2001 Geschafts-
fiihrer der Energiekontor Infrastruktur- und Anlagen-
bau GmbH. Zuvor war er flinf Jahre als Geschafts-
fiihrer der MTS GmbH tétig.

Peter Szabo (geboren 1965)

Peter Szabo ist verantwortlich fiir die Bereiche
Projektentwicklung Offshore, Vertrieb, Finanzen und
Controlling der Energiekontor AG. Herr Szabo war
seit 1991 in zwei international tatigen Unter-
nehmensberatungsgesellschaften beschaftigt, bevor er
1996 als Mitglied der Geschaftsleitung fiir die W. H.
Janssen-Gruppe, Emden, tétig wurde. Im April 2000
kam er zur Energiekontor AG, in der er ab Marz 2001
zum Geschaftsfiihrer mehrerer AG-Tochter-
gesellschaften berufen wurde. Seit Juni 2003 gehort
Herr Szabo dem Vorstand der Energiekontor AG an.

Thomas Walther (geboren 1971)
Thomas Walther ist verantwortlich fiir den Bereich
Energieerzeugung, Repowering und Betriebsfiihrung

der Energiekontor AG. Herr Walther war seit 1996 bis
2002 in verschiedenen Unternehmen als geschafts-
flhrender Gesellschafter und leitender Angestellter
tatig. Anfang 2002 ist er fiir Energiekontor zunichst
als Fondsmanager und mit der Ubernahme der
Geschéaftsfiihrung von verschiedenen Gesellschaften
der Energiekontor-Gruppe seit 2004 als Geschafts-
flhrer der technischen und kaufmannischen Betriebs-
flihrung tatig gewesen. Im Oktober 2010 wurde

Herr Walther in den Vorstand der Energiekontor AG
berufen.

b) Der Aufsichtsrat
Dipl.-Wirtschaftsingenieur Dr. Bodo Wilkens,
Ingenieur,

Mary-Somerville-StraBe. 5, 28359 Bremen,
Vorsitzender

Gilinter Lammers, Kaufmann,
Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen
stellvertretender Vorsitzender

Klaus-Peter Johanssen, Rechtsanwalt,
Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen

Dem Aufsichtsrat obliegen die Uberwachung der
Geschaftsfiihrung der Gesellschaft sowie die ihm
durch Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben
und die Vornahme von Anderungen der Satzung, die
nur die Fassung und nicht den Inhalt betreffen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates liben folgende
Tatigkeiten auBerhalb der Gesellschaft aus:

Herr Dr. Bodo Wilkens bekleidet Aufsichtsratsmandate
bei folgenden (nicht bérsennotierten) Gesellschaften:
- Energie Ocean Wind AG, Bremen (Vorsitz)

- Wohnungsgenossenschaft Agora EG, Darmstadt.

Herr Glinter Lammers bekleidet ein Aufsichtsratsamt
bei folgender (nicht bérsennotierter) Gesellschaft:
Energiekontor Ocean Wind AG, Bremen.
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Herr Klaus-Peter Johanssen bekleidet Aufsichtsrats-
amter bei folgenden nicht borsennotierten Gesell-
schaften:

- Energie Ocean Wind AG, Bremen

- Forest Carbon Group, Darmstadt.

¢) Die Hauptversammlung

Die Aktionare sind in der Hauptversammlung mit den
Stimmrechten entsprechend ihrer Beteiligung am
Grundkapital der Gesellschaft vertreten. Die Haupt-
versammlung beschlieBt insbesondere iiber die
Entlastung des Vorstands, des Aufsichtsrates und liber
die Verwendung des Bilanzgewinns (ordentliche
Hauptversammlung).

Vertretung

Die Geschaftsfiihrung im AuBenverhiltnis erfolgt
durch die Vorstinde der Energiekontor AG.

Potenzielle Interessenkonflikte

Auf Grund der zum Teil bestehenden Personeniden-
titdt hinsichtlich der jeweiligen Funktionstrager
bestehen im Hinblick auf die Emittentin
Verflechtungstatbestande.

Aus den personellen Verflechtungen und den privaten
Interessen der Aufsichtsratsmitglieder der Emittentin
ergeben sich potenzielle Interessenkonflikte immer
dann, wenn die geschaftlichen, wirtschaftlichen und
rechtlichen Interessen der betroffenen Unternehmen
bzw. Personen nicht identisch sind. Es ist daher
grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass die Beteilig-
ten bei der Abwagung der unterschiedlichen, ggf.
gegenldufigen Interessen nicht zu den Entscheidun-
gen gelangen, die sie treffen wiirden, wenn ein
Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Hierdurch
kdnnten die Ertrdge der Emittentin betroffen sein.
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Herr Dr. Bodo Wilkens ist Aufsichtsratsvorsitzender
der Emittentin. Er ist auch Aufsichtsratsvorsitzender
der Energiekontor Ocean Wind AG, Bremen. Zugleich
ist Herr Dr. Bodo Wilkens Hauptaktionar der Emit-
tentin und halt 35,09 Prozent des Grundkapitals.

Herr Giinter Lammers ist Aufsichtsratsmitglied der
Emittentin. Er ist auch Aufsichtsratmitglied der
Energiekontor Ocean Wind AG, Bremen. Zugleich ist
Herr Glinter Lammers Hauptaktiondr der Emittentin
und halt 35,11 Prozent des Grundkapitals.

Auf Grund ihrer Eigenschaften als Hauptaktionédr bzw.

auf Grund ihrer Tatigkeiten der vorgenannten Perso-
nen kann ein Konflikt zwischen der Aufsichtsrats-
tatigkeit und den geschiftlichen Interessen auf
Grund moglicher Auftragserteilungen nicht prinzipiell
ausgeschlossen werden. Dariiber hinaus bestehen
keine weiteren moglichen Interessenkonflikte
zwischen den privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen der Vorstands- und Aufsichtsratmit-
glieder und ihren Verpflichtungen gegeniiber der
Emittentin. Die Vorstdnde erhalten neben den
Vorstandsgehédltern keine weitere Vergiitung.

Herr Klaus-Peter Johanssen ist Aufsichtsratsmitglied
der Emittentin. Er ist auch Aufsichtsratsmitglied der
Energiekontor Ocean Wind AG, Bremen.

Praktiken der Geschéaftsfithrung

Corporate Governance Kodex/Audit

Die Energiekontor AG ist borsennotiert im Sinne des
Aktiengesetzes. Die Emittentin folgt den Regeln des

Corporate Governance Kodex. Abweichungen werden
erklart und im Internet verdffentlicht. Naheres dazu
siehe www.energiekontor.de. Die Emittentin verfiigt

liber keinen Audit-Ausschuss.

Hauptaktionare

Hauptaktiondre der Energiekontor AG sind:

Dr. Bodo Wilkens mit 5.186.100 Stiickaktien (35,09
Prozent des Grundkapitals) und Giinter Lammers mit
5.187.974 Stiickaktien (35,11 Prozent des Grundka-
pitals) (Stand: 31.03.2011)

In der Hauptversammlung sind die Aktiondre mit den
Stimmrechten entsprechend ihrer Beteiligung am
Grundkapital der Gesellschaft vertreten. Die Haupt-
versammlung beschlieBt insbesondere iiber die
Entlastung des Vorstands, des Aufsichtsrates, MaB-
nahmen der Eigenkapitalbeschaffung oder Kapital-
herabsetzung, Satzungsédnderungen und lber die
Verwendung des Bilanzgewinns.

Weiter werden keine Beteiligungen gehalten, bei
denen eine Einflussnahme auf die Geschaftstatigkeit
der Emittentin nicht ausgeschlossen werden kann. Es
liegen keine Vereinbarungen vor, die zu einem spéte-
ren Zeitpunkt zu einer Verdanderung von Kontrolle
oder Einflussnahme auf die Emittentin fiihren kdnn-
ten.

Organisationsstruktur

Die folgende Ubersicht gibt den Beteiligungsbesitz
der Emittentin wieder. Soweit keine anderen Angaben
erfolgen, handelt es sich bei allen aufgefiihrten
Beteiligungen um unmittelbare Beteiligungen zu

100 Prozent. Die Energiekontor AG stellt innerhalb
der Unternehmensstruktur die Muttergesellschaft dar.
Es bestehen daher keinerlei Abhdngigkeiten gemaB §
17 AktG von anderen Unternehmen innerhalb der
Gruppe.

Informationen Gber die Emittentin

Projektgesellschaften Onshore-Windparks Projektgesellschaften Onshore-Windparks
Deutschland Deutschland

Energiekontor AG Energiekontor AG

Unmittelbare Beteiligung an Projektgesellschaften Projektgesellschaften mit Beteiligungen iiber
fiir Windparks zu 100 Prozent: verbundene Unternehmen:

- Energiekontor Windkraft GmbH & Co. WP Be Il - Energiekontor Umwelt GmbH & Co. WP GRE Il KG,

- Energiekontor Umwelt GmbH & Co. WP BSA UE KG (Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG tiber die

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP Pul KG Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP GRE

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP EIni KG II KG mit Anteilsbesitz am Kommanditkapital zu

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP Hehe KG 96,2 %)

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. Tandem | KG - Energiekontor Umwelt GmbH & Co. WPSchlo KG

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. Tandem Il KG (Mittelbarer Anteil am Kommanditkapital zu

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP 4 KG 39,7 %)

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP GEL KG - Energiekontor Umwelt GmbH & Co. WP DE KG

- Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP (Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG zu 100 %
OE-Osterende KG am Kommanditkapital iiber die Energiekontor Oko-

- Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP HN KG fonds GmbH & Co. Tandem | KG)

- Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP - Energiekontor Umwelt GmbH & Co. WP SIE X KG

Briest Il KG (Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG zu 100 %
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP HN Il am Kommanditkapital iiber die Energiekontor Oko-
KG fonds GmbH & Co. Tandem Il KG)
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP ENG - Energiekontor Umwelt GmbH & Co. WP BRI KG
KG (Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG zu 100 %

- Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP 5 KG am Kommanditkapital iiber die Energiekontor Oko-
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP 6 KG fonds GmbH & Co. Tandem Il KG)
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP - Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP BD KG

Gre 1l KG (Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG zu 100 %
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP B KG am Kommanditkapital tiber die Energiekontor Oko-
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP 3 KG fonds GmbH & Co. Tandem | KG)
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP KJ KG - Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP MA KG
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP 5 KG (Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG tiber die
- Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP 20 KG Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP 4 KG mit

Anteilsbesitz am Kommanditkapital zu 62,1 %)

- Energiekontor Windkraft GmbH & Co. WP NL KG
(Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG tiber die
Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP 5 KG
mit Anteilsbesitz am Kommanditkapital zu 51,3 %)

- Energiekontor Windkraft GmbH & Co. WP HN Il
KG (Mittelbarer Anteil der Energiekontor AG tiber
die Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP
HN Il KG mit Anteilsbesitz am Kommanditkapital
zu 98,98 %)

- Energiepark Eggersdorf GmbH & Co. EGG KG
- Energiepark Wietze GmbH & Co. WP WIE KG
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Operative Gesellschaften Onshore-Windparks
Deutschland

Energiekontor AG

Unmittelbare Beteiligung an Errichtungs-,
Management- und Beteiligungsgesellschaften zu
100 Prozent soweit nicht anders angegeben:

Y

- Energiekontor Infrastruktur und Anlagen GmbH

- Energiekontor Windkraft GmbH

- Energiekontor Umwelt GmbH

- Energiekontor-VB-GmbH

- WPS Windkraft GmbH

- Energiekontor Garantie GmbH

- Energiekontor Okofonds GmbH

- Windpark Brauel Il GmbH

- Energiekontor Finanzierungsdienste GmbH & Co.
KG (zu 95,7 %)

- Energiekontor Windpower Improvement GmbH

- Energiekontor Management GmbH

- Energiekontor Windpower GmbH

- Energiekontor Finanzierungsdienste-Verwaltungs-
GmbH

- Energiekontor EK-GmbH
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Gesellschaften zur Planung, Errichtung und zum
Betrieb von Offshore-Windparks

Energiekontor AG
Unmittelbare Beteiligung an Projektgesellschaften
zu 100 Prozent:

\

- Energiekontor OWP Nordergriinde GmbH & Co.
WP | KG

- Energiekontor OWP Nordergriinde GmbH & Co.
WP Il KG

- Energiekontor OWP Nordergriinde GmbH & Co.
WP 11l KG

- Energiekontor OWP Nordergriinde GmbH & Co.
WP IV KG

- Energiekontor OWP Nordergriinde GmbH & Co.
WP V KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 1 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 2 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 3 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 4 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 5 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 6 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 7 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 8 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 9 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 10 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 11 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 12 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 13 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 14 KG

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH &
Co. WP NG 15 KG

- 4 weitere Vorratsgesellschaften fiir den
OWP Borkum

Operative Gesellschaften Offshore-Windparks

Energiekontor AG

Unmittelbare Beteiligung an Errichtungs-,
Management- und Beteiligungsgesellschaften zu
100 Prozent:

y

- Energiekontor Okofonds GmbH & Co. WP
Nordergriinde KG

- Energiekontor Ocean Wind Verwaltungs GmbH &
Co. Projektentwicklungs KG

- Energiekontor Offshore Bau GmbH & Co. KG

- Energiekontor Nordergriinde Anlagen GmbH &
Co. KG

- Energiekontor Anlagen GmbH & Co. Offshore KG

- Energiekontor Ocean Wind AG

- Energiekontor Offshore Bau GmbH

- Energiekontor Windpark Nordergriinde GmbH

- Energiekontor OWP Nordergriinde | GmbH

- Energiekontor Windpark Nordergriinde 1 GmbH

- Energiekontor Borkum Riffgrund West GmbH

- Energiekontor Seewind GmbH

- Energiekontor Offshore Anlagen GmbH

- Energiekontor Ocean Wind Verwaltungs GmbH

- Energiekontor Windpark BRW 1 GmbH

- Energiekontor Windpark BRW 2 GmbH

- Windpark Nordergriinde GmbH & Co. Infrastruktur
OHG

- Energiekontor Nordergriinde Treuhand GmbH

- Energiekontor Offshore Management GmbH

- Energiekontor Offshore GmbH

Gesellschaften zur Planung, Errichtung und zum
Betrieb von Solarstromanlagen und Immobilien

Energiekontor AG

Unmittelbare Beteiligung an Projekt-, Management-
und Beteiligungsgesellschaften zu 100 Prozent
soweit nicht anders angegeben:

\

- CuxlandSolar UG - Langen 1 - &Co. KG

- WeserSolar UG - Bremen 1 - & Co. KG

- Energiekontor-WSB-GmbH

- DebstedtSolar GmbH

- CuxlandSolar UG

- WeserSolar UG

- Energiekontor Umwelt GmbH & Co. Okologische
Wohnimmobilien KG (mittelbar zu 47,2 %)
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Gesellschaften zur Planung, Errichtung und
dem Betrieb von Auslandsprojekten

Energiekontor AG

Unmittelbare Beteiligung an Projekt-, Management-
und Beteiligungsgesellschaften im Inland
zu 100 Prozent:

\7

- Energiekontor Portugal Mardo GmbH &
Co. WP MA KG

- Energiekontor Penedo Ruivo GmbH &
Co. WP PR KG

- Energiekontor Montemuro GmbH €&
Co. WP MONT KG

- Energiekontor Guardao GmbH & Co. WP GU KG

- Energiekontor UK WI GmbH & Co. Withernwick KG

- Energiekontor UK HY GmbH &
Co. WP Hyndburn KG

- Energiekontor Portugal Trandeiras GmbH

- Energiekontor Portugal Mardo GmbH

- Energiekontor Penedo Ruivo GmbH

- Energiekontor Montemuro GmbH

- Energiekontor Mafémedes GmbH

- Energiekontor Sobrado GmbH

- Energiekontor Guardao GmbH

- Energiekontor UK GmbH

- Energiekontor UK FM GmbH

- Energiekontor UK WI GmbH

- Energiekontor UK HY GmbH

Auslandsgesellschaften

Energiekontor AG

Mittelbare Beteiligungen an Operativen
Gesellschaften zu 100 Prozent soweit nicht anders
angegeben:

2

- Constructora da Nova Energiekontor-Parques
Eolicos, Unipessoal Lda., Lissabon, Portugal
- Energiekontor UK Ltd., Leeds, GroBbritannien
- Energiekontor Portugal - Energia Eolica Lda.,
Lissabon, Portugal (Anteilsbesitz 99,9 %)
- Energiekontor Il Energias Alternativas, Unipessoal
Lda., Lissabon, Portugal
- Energiekontor UK Construction Ltd., Leeds,
GroBbritannien 35
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Finanzinformationen

Zur Beurteilung der Finanzlage, der Verbindlichkeiten,
der Vermdgenswerte, der Gewinne und Verluste sowie
der Zukunftsaussichten der Emittentin bieten sich

die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanz-
informationen und die im Prospekt enthaltenen Jah-
resabschliisse an. Weitere Informationen kénnen Sie
unter www.energiekontor.de abfragen.

Ausgewdhlte Finanzinformationen

Das Geschaftsjahr 2010 hat die Energiekontor AG
positiv mit einem Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit von T€ 436 (2009: T€ 650) abge-
schlossen. Das Jahresergebnis betrug T€ 281 im
Geschiftsjahr 2010 (2009: T€ 607). Das Jahr 2010
wurde mit einer Konzern-Gesamtleistung von

Mio. € 46,4 (2009: Mio. € 33,5) und einem Konzern-
ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) in Hohe von
Mio. € 5,3 (2009: Mio. € 6,7) abgeschlossen. Das
Konzernergebnis nach Zinsen und Steuern betragt
Mio. € -2,9 (2009: Mio. € -1,7). Im abgelaufenen

Kennzahlen zur Finanzlage*

Zahlen AG (HGB)

2010 2009

T€ T€

Umsatzerlose 4.406 6.267
Jahresergebnis 281 607
Anlagevermdgen 48.689 50.987
Umlaufvermogen 54.802 47.193
Eigenkapital 57.286 58.077
Riickstellungen 1.342 1.123
Verbindlichkeiten 44.392 38.991
Bilanzsumme 103.500 98.191

Geschiftsjahr konnten beim Ausbau der Projekt-
pipeline deutliche Fortschritte erzielt werden. Zurzeit
werden Projekte mit einem Investitionsvolumen von
rund Mrd. € 1 in Deutschland, Portugal und GroB-
britannien (onshore) verfolgt, die in den nichsten
Jahren realisiert werden sollen. Dariiber hinaus sind
zwei Offshore-Windparks in der deutschen Nordsee
mit einer Gesamtkapazitdt von rund 500 MW geneh-
migt. Mit deren Realisierung ware ein Investitions-
volumen von lber Mrd. € 2 verbunden. Fiir einen Teil
dieser Projekte konnten in den letzten Jahren ent-
scheidende Planungsschritte erreicht werden, die sich
bisher aber noch nicht wesentlich auf das Ergebnis
des Konzerns ausgewirkt haben.

Das im Segment »Stromerzeugung in eigenen
Windparks« erzielte EBIT betragt Mio. € 5,5

(2009: Mio. € 6,2) und das EBITDA Mio. € 11,7

(2009: Mio. € 12,1).

Zahlen Konzern (IFRS)

2010 2009

T€ T€

Umsatzerlose 35.101 35.009
Jahresergebnis -2.910 -1.739
Langfristige Vermdgenswerte 100.940 99.071
Kurzfristige Vermdgenswerte 77.414 63.899
Eigenkapital 28.252 31.494
Langfristige Verbindlichkeiten 111.818 104.048
Kurzfristige Verbindlichkeiten 38.283 27.428
Bilanzsumme 178.354 162.970

* Quelle: Entnommen den gepriiften Jahresabschliissen 31.12. 2009 und 31.12. 2010.

Jiuingste wichtige Ereignisse seit dem 01.01.2011
Seit dem 01.01.2011 ist bei der Emittentin keine
wesentliche Verdnderung in der Finanzlage eingetre-
ten. Seit dem Datum der Verdffentlichung des letzten
Jahresabschlusses sind keine wichtigen Investitionen
getatigt worden. Die fiir das Geschaftsjahr 2011 ge-
planten weiteren Investitionen werden im Abschnitt
»Ausblick auf das Geschéftsjahr« und »Finanzie-
rungsmittel« auf den Seiten 38 und 39 beschrieben.

Informationen zu den Geschéaftsjahren
2009 und 2010

Onshore-Windparks Deutschland

In Deutschland konnten im Jahr 2009 13 neue Stand-
orte mit rund 120 MW Leistungspotenzial und im
Jahr 2010 82 Standorte mit Giber 160 MW Leistungs-
potenzial akquiriert werden. Genehmigungsverfahren
fiir Windkraftanlagen mit einer Leistung von rund

80 MW wurden im Jahr 2010 begonnen bzw. fortge-
fiihrt. Fir vier Standorte wurden Windkraftanlagen
mit einer Leistung von 23 MW genehmigt.

An verschiedenen Standorten wurden mit dem Bau
von Windparks begonnen. Der Abschluss der Arbeiten
fir den Windpark Detmold ist im Februar 2011 erfolgt.
An drei Standorten wurden Anlagen mit einer
Gesamtleistung von 16 MW in Betrieb genommen.

Marktposition in Portugal

In Portugal wurde im Berichtszeitraum die Planung
eines Windparks mit tiber 25 MW fortgesetzt. Durch
die bereits erteilte Einspeisezusage, die sich Energie-
kontor im Rahmen eines Bieterverfahrens sichern
konnte, ist der fir die Windparkumsetzung in Portu-
gal bestehende Engpass bereits beseitigt. Im vergan-
genen Jahr wurde vor allem die Standortplanung
konkretisiert. Eine grundsitzliche Genehmigung fiir
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den Windpark ist erteilt. Die Windgeschwindigkeit
soll am Standort in Nabenhdohe liber 7 m/s betragen.
In Portugal ist die Abnahme von Windstrom durch die
Energieversorger geregelt.

Marktentwicklung in GroBbritannien

In GroBbritannien sind in den Jahren 2009 und 2010
durch die Energiekontor-Gruppe Flachen fiir den Bau
von Windkraftanlagen mit einer Leistung von rund
30 MW (2009 200 MW) exklusiv unter Vertrag
genommen worden, Optionsvertrdge wurden fiir ein
Leistungspotenzial von rund 155 MW (2009 110 MW)
unterzeichnet. Aktuell werden damit in GroBbritan-
nien Flachen mit rund 400 MW Windkraftpotenzial
im Energiekontor-Konzern bearbeitet. In einem
Projekt (Withernwick), das bereits im Jahr 2009 eine
Baugenehmigung erhalten hat, konnten die dort ent-
haltenen Auflagen (Radar) gelost werden. Weiterhin
wurde im Marz 2010 die Baugenehmigung fiir ein
weiteres Projekt mit 24 MW (Hyndburn) erteilt. Fiir
einen Windpark, dessen Genehmigung im Jahr 2010
von den zustdndigen Behorden abgelehnt wurde, wird
derzeit ein neuer Antrag mit reduzierter Anlagen-
anzahl geprift.

Offshore-Aktivitaten

Im Bereich der Windkraft auf See (Offshore) planen
die Mitarbeiter der Energiekontor-Gruppe Windparks
in der Nordsee, an den Standorten Nordergriinde

(18 WKA), Borkum Riffgrund West (Pilotphase, 80
WKA) und Borkum Riffgrund (Ausbauphase, 43 WKA).
Fiir die beiden erstgenannten Offshore-Projekte
konnten bereits wesentliche Genehmigungsschritte
erfolgreich abgeschlossen werden. Das dritte Projekt
befindet sich aktuell im Bauantragsverfahren. Mit der
erfolgreichen Realisierung dieser Offshore-Projekte
ware ein Investitionsvolumen von mehr als

Mrd. € 2 verbunden.
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Das Offshore-Windparkprojekt Nordergriinde, ndrd-
lich von Wilhelmshaven, ist eines von zwei Projekten
in Deutschland, die innerhalb der 12-Seemeilen-
Zone) entstehen.

Vertrieb von Projekten

In den Jahren 2009 und 2010 wurden Projekte mit
einem Investitionsvolumen von Mio. € 26 in Deutsch-
land an Einzelinvestoren als Private Placements
verduBert.

Ausblick auf das Geschaftsjahr 2011

Fiir das Jahr 2011 geht der Vorstand der Energiekon-
tor AG von einer positiven Unternehmensentwicklung
aus. Vor allem die Bereiche Offshore und GroBbri-
tannien kdnnen dazu beitragen. Ziel der Energie-
kontor-Gruppe ist es, das in der Vergangenheit von
Jahr zu Jahr schwankende Niveau der Projektrealisie-
rung zu verstetigen und mittelfristig jeweils die
Hélfte des Umsatzes und des Gewinnes im In- und
Ausland zu erzielen.

Das Potenzial fiir neue Windparks in Deutschland ist
nach wie vor vorhanden. Im Rahmen der Projekt-
akquisition sollen wie in den letzten Jahren Standorte
fir Anlagen mit einer Kapazitat von rund 100 MW
unter Vertrag genommen werden. Angestrebt wird
der Abschluss des Genehmigungsverfahrens fiir rund
40 MW, die je nach Zeitpunkt der Genehmigungs-
erteilung auch errichtet werden sollen. Zunehmend
an Bedeutung gewinnen wird in Deutschland in den
nachsten Jahren das Repowering von bereits errich-
teten Anlagen oder ganzen Standorten. Mit dem
Repowering am kiistennahen Standort Wremen Il

in der Nahe von Cuxhaven hat die Energiekontor-
Gruppe hier ein weiteres Projekt realisiert.

Um Synergien besser nutzen zu kdnnen, hat sich die
Unternehmensgruppe im letzten Jahr noch starker
regional verankert. Geplant ist fiir das Jahr 2011 die
Griindung eines weiteren Regionalbiiros in Berlin/
Brandenburg.

Die Energiekontor AG als Muttergesellschaft plant
uber Errichtungs- und Projektgesellschaften im
laufenden Geschaftsjahr mit der Errichtung der in
nachfolgender Aufstellung dargestellten Windparks
im In- und Ausland zu beginnen. Weiter soll fiir den
Offshore-Windpark Nordergriinde, als einem der
ersten kommerzieller Windparks im Bereich der deut-
schen Nordsee, die Kreditvalutierung erfolgen. Die
Projekte und das jeweilige Investitionsvolumen wer-
den in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Es wird
ausdriicklich darauf hingewiesen, dass es sich um
Planzahlen handelt. Sie stellen den Planungs- und
Berechnungsstand bei Prospekterstellung dar. Alle
Investitionen sind durch den Vorstand der Emittentin
unter dem Vorbehalt der Finanzierbarkeit und
wirtschaftlichen Durchfiihrbarkeit bei Vorliegen der
erforderlichen Genehmigungen fest beschlossen
worden.

Anderungen der technischen und/oder wirtschaft-
lichen Projektbedingungen sowie Anderungen und/
oder Verzégerungen in den Genehmigungsverfahren
und/oder sonstige Faktoren, die die Projektplanung
und Realisierung beeinflussen, kénnen sowohl positive
wie negative Abweichungen von diesen Planzahlen
zur Folge haben.

Windparkprojekte 2011 (Onshore)

Windpark MW je Windpark
Inland

Windpark Wietze 4
Windpark Ziilpich 14
Windpark Straelen-Auwel 4
Windpark Titz 4
Windpark Saarwellingen 6
Ausland

Windpark Guradao 28
Windpark Withernwick 18
Windpark Hyndburn 24
Gesamtinvestitionsvolumen ca. Mio. € 195

Finanzierungsmittel

Zur Finanzierung der Projekte setzt Energiekontor
neben dem Kapital der Anleihe 2011 auch weiterhin
auf einen angemessenen Mix aus Eigen- und Fremd-
kapital. Zu diesen Finanzierungswegen wird das
Kapital aus der Anleihe 2011 zur Umsetzung der vor-
genannten Projekte eingesetzt.

Trendinformationen

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresab-
schlusses zum 31.12.2010 hat es keine wesentlichen
nachteiligen Verdnderungen in den Geschaftsaus-
sichten der Energiekontor AG gegeben. Die in der
Investitionsplanung vorgesehenen Projekte werden
planmiBig weiter verfolgt. Uber die im Emissions-
prospekt benannten und bezeichneten Entwicklungen
hinaus gibt es keine Trends, Unsicherheiten, Nachfrage-
Verpflichtungen oder Vorfélle, die die Geschaftsent-
wicklung des Emittenten im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen diirften. Eine Gewinn-
prognose oder Gewinnschitzung fiir die Emittentin

Informationen iiber die Emittentin

ist in diesem Prospekt nicht enthalten, so dass die
Angaben gemaB Punkt 9.1 bis Punkt 9.3 nach der
Verordnung EG 809/2004 Anhang IV entfallen.

Kreditrating

Fiir die Energiekontor AG und die angebotene Unter-
nehmensanleihe wurde bis zum Zeitpunkt der Pros-
pektherausgabe kein Kreditrating im Rahmen eines
Ratingverfahrens zugewiesen.

Abschlusspriifer

Die Priifung der Jahresabschliisse fiir die Geschafts-
jahre 2009 und 2010 wurde von der HW Treuhand
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, RomerstraBe 75,
71229 Leonberg durchgefiihrt. Die HW Treuhand
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied
der Wirtschaftspriifungskammer Stuttgart mit Sitz in
Stuttgart. Fiir beide Geschiftsjahre wurde durch

den Abschlusspriifer jeweils ein uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk ohne Vorbehalte erteilt. Der
Abschlusspriifer hat sich mit der Verdffentlichung der
Bestatigungsvermerke der Jahresabschliisse in diesem
Prospekt einverstanden erklart.

Eine Abberufung, nicht Wiederbestellung oder Man-
datsniederlegung von Abschlusspriifern ist wahrend
des Zeitraums der in diesem Prospekt dargelegten
historischen Finanzinformationen nicht erfolgt.

Wichtige Vertrige

Es gibt keine auBerhalb des normalen Geschéafts-
verlaufs abgeschlossenen Vertrige, die dazu flihren
kdnnten, dass jedwedes Mitglied der Unternehmens-
struktur/Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht
erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeiten des Emitten-
ten, seine Verpflichtungen gegeniiber den Wert-
papierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wert-
papiere nachzukommen, von groBer Bedeutung ist.
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Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin flihrt Gerichtsverfahren im normalen
Geschaftsbetrieb. Daneben sind Klageverfahren wegen
Prospekthaftungsanspriichen anhédngig. Diese Klagen
betreffen einen Windpark in Niedersachsen, der im
Jahr 2001 prospektiert und errichtet worden ist. Die
Ertrage des Windparks liegen deutlich unter den
Prognosewerten aus den Windgutachten, die zur
Grundlage der Prospektierung gemacht worden sind.
Strittig ist in den Verfahren, die in einem Muster-
klagverfahren zusammenfassend gefiihrt werden,
die zutreffende Darstellung der Windprognosen und
Messverfahren in dem Verkaufsprospekt. Mégliche
Haftungsanspriiche werden im Rahmen der Bilanzie-
rung der Riickstellungen beriicksichtigt.

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder
der Handelsposition der Emittentin

Seit Ende des in den Finanzinformationen dargestell-
ten letzten Geschéaftsjahres 2010 sind keine wesent-
lichen Veranderungen in der Finanzlage oder in der
Handelsposition der Emittentin eingetreten.

Zwischenfinanzinformationen und sonstige
Finanzinformationen

Die Emittentin hat seit Datum des letzten gepriiften
Jahresabschlusses keine weiteren Finanzinformatio-
nen veroffentlicht. Die Emittentin erstellt einen kon-
solidierten Jahresabschluss.

Alter der jiingsten Finanzinformationen

Die jlingsten gepriiften Finanzinformationen als
Grundlage dieses Wertpapierprospektes wurden zum
Stichtag 31.12.2010 erhoben und sind somit zum
Zeitpunkt der Registrierung nicht alter als 18 Monate.

Jahresabschliisse und Kennzahlen

Jahresabschliisse und Kennzahlen
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Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

Jahresfinanzbericht 2010
der Energiekontor AG

Gewinn- und Verlustrechnung des Konzern (IFRS)

Bilanz des Konzern (IFRS) zum 31.12.2010

Konzern Eigenkapitalverinderungsrechnung (IFRS) 2010

Konzernkapitalflussrechnung 2010 (IFRS)

Anhang Konzern IFRS

- | Allgemeine Angaben

- Il Allgemeine Rechnungslegungsgrundsatze

- Il Konsolidierungsgrundsatze und Konsolidierungskreis

- IV Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze,
Wéhrungsumrechnung

Bestadtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bilanz der AG (HGB)

Gewinn- und Verlustrechnung der AG (HGB)

- | Grundlagen des Abschlusses

- Il Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze,
Wéhrungsumrechnung

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns (IFRS)

fur die Zeit vom 01.01.2010 bis 31.12.2010

Erlduterungsziffer 2010 2009

Konzernanhang V. T€ T€
Umsatzerldse (1) 35.101 35.009
Erhohung/Verminderung des Bestandes (2) 11.279 -1.520
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Gesamtleistung 46.379 33.489
Sonstige betriebliche Ertrége (3) 3.251 2.857
Betriebsleistung 49.630 36.345
Materialaufwand und Aufwand flir bezogene Leistungen (4) -24.160 -12.700
Personalaufwand (5) -5.593 -4.799
Abschreibungen (6. -6.267 -5.915
sonstige betriebliche Aufwendungen (7) -9.098 -7.297
Betriebsaufwand -45.118 -30.712
Betriebsergebnis 4.513 5.633
Zinsen und dhnliche Ertrage 788 1.041
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -7.842 -7.932
Zinsergebnis (9) -7.054 -6.892
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit
vor Steuern (EBT) -2.541 -1.259
Ertragssteuern (10) -369 -481
Jahresergebnis -2.910 -1.739
Angabe der Earnings per Share (gem. IAS 33) *)
Unverwasserte Anzahl der Aktien (gewichtet) (11) 14.777.610 14.777.610
Verwasserte Anzahl der Aktien (gewichtet) 14.777.610 14.777.610
Unverwassertes Ergebnis je Aktie -0,20 -0,12
Verwassertes Ergebnis je Aktie -0,20 -0,12

*) Eine Verwasserung des Ergebnisses je Aktie resultiert aus potenziellen Aktien wie etwa Opti-

onsrechten. Diese wirken allerdings nur dann ergebnisverwassernd, wenn sie die Ausgabe von

Aktien zu einem Wert unter dem durchschnittlichen Bérsenkurs der Aktie zur Folge haben. In

2010 wie dem Vorjahr ergab sich kein Verwasserungseffekt.



Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

Bilanz des Konzerns (IFRS) zum 31.12.2010

Vermogen per 31.12.2010

Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

Eigenkapital und Schulden per 31.12.2010

Ervterungszifier 31.12.2010 31.12.2009
Konzernanhang, Teil VI T€ T€ T€
Langfristige Vermdgenswerte
Geschifts- oder Firmenwert (1.1) 2.350 2.350
Sonstige immaterielle Vermogenswerte (1.2) 123 92
Sachanlagen
Grundstticke (1.3) 670 670
Technische Anlagen (Windparks) (1.4) 87.204 87.667
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung (1.5) 105 87.979 126
Forderungen und
finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (3) 724 0
Forderungen gegentiber
assoziierten Unternehmen (4) 1.707 1.247
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (5) 273 2.703 251
Steuerforderungen (6. 335 391
Latente Steuern (7.und V.10.2) 7.449 6.278
Summe langfristige Vermdgenswerte gesamt 100.940 99.071
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrite
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen (8) 21.447 15.054
Forderungen und
sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9) 3.308 3.736
Sonstige Forderungen und finanzielle
Vermbgenswerte (10) 1.542 4.849 1.022
Steuerforderungen (11) 509 331
Wertpapiere (12) 12.807 15.964
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente (13) 37.801 27.793
Summe kurzfristige Vermdgenswerte gesamt 77.414 63.899
Summe Vermdgen 178.354 162.970
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Eruterungszifier 31.12.2010 31.12.2009
Konzernanhang, Teil VI T€ T€ T€
Eigenkapital (14.-20)
Gezeichnetes Kapital 14.778 14.778
Kapitalriicklage (18) 40.278 40.278
Riicklagen fiir ergebnisneutrale Eigenkapitalverdnderungen
Wahrungsumrechnung (19.1) -61 -61
Fair value-Bewertung IAS 39 (19.2) 439 379 181
Gewinnriicklagen (20)
Gesetzliche Riicklagen 15 15
Andere Gewinnrlcklagen 556 571 1.456
kumulierte Konzernergebnisse (21) -27.753 -25.152
Summe Eigenkapital 28.252 31.494
Langfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Riickstellungen
Riickstellungen fur Abbruchkosten
von Windparks (22) 4.695 2.468
Finanzverbindlichkeiten
Genussrechtskapital (23) 657 768
Anleihekapital (24) 30.432 13.995
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (25) 69.616 81.124
Verbindlichkeiten gegeniiber
assoziierten Unternehmen (26) 61 78
Verbindlichkeiten gegeniiber
konzernfremden Kommanditisten (27) 3.648 3.804
Sonstige Finanzverbindlichkeiten (28) 73 104.486 531
Latente Steuern (V. 10.2) 2.637 1.281
Summe langfristige Verbindlichkeiten gesamt 111.818 104.048
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Steuerriickstellungen (29) 233 91
Sonstige Riickstellungen (30)
Ubrige Riickstellungen 3.468 3.556
Finanzverbindlichkeiten
Genussrechtskapital (23) 110 5
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (25) 29.087 19.327
Verbindlichkeiten gegentber
konzernfremden Kommanditisten (31) 971 30.167 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.284 2.831
Sonstige Verbindlichkeiten 1.989 1.229
Steuerverbindlichkeiten 141 390
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt 38.283 27.428
Summe Eigenkapital und Schulden 178.354 162.970
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Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

Konzern Eigenkapitalverdnderungsrechnung (IFRS) 2010

Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

Riicklage Riicklage fair
Gezeichnetes Kapital- Wihrungs- value (available Riicklage fair value Kumulierte
Kapital riicklage umrechnung for sale)’ (Cashflow-Hedges)? Gewinnriicklagen Konzernergebnisse Summe Anzahl Aktien
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ TStck.

Stand zum 31.12.2008 14.778 40.278 -61 628 =224 1.455 -21.180 35.674 14.778
Verdnderungen im Jahr 2009
Einstellungen in Gewinnriicklagen 16 -16 0
Dividendenausschittung -2.217 -2.217
Differenzen aus fair value-Bewertung -208 -109 -317
Differenzen aus latenten Steuern auf
fair value-Bewertung 62 32 94
Konzernjahresfehlbetrag -1.739 -1.739
Stand zum 31.12.2009 14.778 40.278 -61 482 =301 1.471 -25.152 31.494 14.778
Verdnderungen im Jahr 2010
Entnahmen aus Gewinnriicklagen -900 900 0
Dividendenausschittung -591 -591
Differenzen aus fair value-Bewertung -192 560 368
Differenzen aus latenten Steuern auf
fair value-Bewertung 18 -127 -109
Konzernjahresfehlbetrag -2.910 -2.910
Stand zum 31.12.2010 14.778 40.278 -61 308 132 571 -27.753 28.252 14.778

(1): aus Marktbewertung fiir Wertpapiere

(2): aus unrealisierten Gewinnen/Verlusten von Cashflow-Hedges
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Konzernkapitalflussrechnung

flr den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 nach IFRS

2010 2009 2010 2009
T€ T€ T€ T€
1. Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit 3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Periodenergebnis vor Zinsen und Steuern 4.513 5.633 Auszahlungen aus Genussrechtskapital -12 -5
Abschreibungen auf immaterielle Verm6gensgegenstande und Ein-/Auszahlungen aus Anleihen 16.437 -1.503
Sachanlagen 6.267 5915 Einzahlungen aus Aufnahme von Krediten 12.750 8.053
Gewinne aus der Entkonsolidierung -458 -1.396 Auszahlungen fir Tilgung von Krediten -14.497 -14.190
Sonstige zahlungs- und ergebnisunwirksame Ertrage [ Aufwen- Gezahlte Dividenden -591 -2.217
dungen im Eigenkapital 259 -223 Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 13.987 -9.862
Betriebsergebnis vor Anderung des
Nettoumlaufvermdgens 10.580 9.930 4. Zahlungswirksame Verdanderung des Finanzmittelfonds 10.008 -41
Veranderungen der
- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 27.793 27.629
sowie der sonstigen Vermdgensgegenstande -120 7.086 Konsolidierungskreisbedingte Zugange zum Finanzmittelfonds 0 396
- halbfertigen Arbeiten, Vorrate und Konsolidierungskreisbedingte Abgange vom Finanzmittelfonds 0 -191
dafr erhaltenen Anzahlungen -6.393 1.520 Finanzmittelfonds am Ende der Periode 37.801 27.793
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -547 -2.578
- Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen 2.036 -3.149 5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
- sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten, Riickstellungen Zahlungsmittel 37.801 27.793
und der latenten Steuern -181 1.289
- Rickstellungen fiir Abbruchkosten wegen Zinsanderung
(ergebnisneutral nach IFRIC 1.5a) -75 -427
Gezahlte Zinsen -7.842 -7.932
Ertragsteuern -369 -481
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -2.910 5.257
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in -71 -72
immaterielle Vermogenswerte
Auszahlungen flr Investitionen in Sachanlagen -4.942 -3.860
Zugange zum Sachanlagevermdgen aus Erstkonsolidierung 0 3.392
Einzahlungen aus Abgangen von Wertpapieren 3.156 4.063
Erhaltene Zinsen 788 1.041

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.069 4.563
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l. Allgemeine Angaben

Die Energiekontor AG ist eine bdrsennotierte Aktiengesell-
schaft nach deutschem Recht mit Sitz in der Mary-Somer-
ville-StraBe 5, 28359 Bremen, Deutschland. Die Gesellschaft
ist im Handelsregister beim Amtsgericht Bremen unter der
Nummer HRB 20449 eingetragen. Das Geschaftsjahr ent-
spricht dem Kalenderjahr.

Der Konzernabschluss ist auf den Stichtag des Jahresab-
schlusses der Gesellschaft aufgestellt worden. Die Jahres-
abschlisse aller einbezogenen Tochterunternehmen datie-
ren ebenfalls auf den Stichtag des Konzernabschlusses.

Die Geschaftstatigkeit der Energiekontor AG und ihrer
Tochtergesellschaften (nachfolgend auch kurz »Energiekon-
tor«) umfasst den Vertrieb selbst hergestellter Windparks
an Dritte sowie den Eigenbetrieb von selbst hergestellten
Windparks zur Erzeugung von Energie. Der Vertrieb der
Windparks erfolgt dabei entweder durch Direktverkauf (as-
set deal) oder mittels selbst gegriindeter Gesellschaften, die
den Windpark erwerben und deren Anteile dann an Dritte
verauBert werden (share deal). Die fiir den Eigenbetrieb zur
Stromerzeugung vorgesehenen Windparks werden ent-
weder selbst hergestellt oder erworben, wobei auch diese
Windparks regelméaBig in der Rechtsform der GmbH & Co.
KG betrieben werden.

Die Energiekontor AG als Muttergesellschaft unterliegt fiir
das zum 31. Dezember 2010 endende Geschaftsjahr der
Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses.
Da die Aktien der Energiekontor AG an einem organisierten
Markt i.S.v. § 2 WpHG gehandelt werden, ist der Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2010 gemal3 § 315a HGB in Ver-
bindung mit Art. 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungsle-
gungsstandards in der jeweils geltenden Fassung nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS, vormals
International Accounting Standards IAS) aufzustellen.

Der Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2010 steht
mithin in Ubereinstimmung mit den IFRS. Erganzend wur-
den die handelsrechtlichen Vorschriften des § 315a Absatz 1
HGB beachtet.

Der Konzernabschluss der Gesellschaft wird beim elek-
tronischen Bundesanzeiger eingereicht und verdffentlicht
(Handelsregister des Registergerichtes Bremen unter HRB
Nr. 20449).

Der Jahresabschluss der Muttergesellschaft Energiekontor
AG wurde nach den Vorschriften des deutschen HGB er-
stellt. Er wird ebenfalls beim elektronischen Bundesanzei-
ger eingereicht und veréffentlicht.

Il. Allgemeine Rechnungslegungsgrundsatze
1. Allgemeine Informationen

Energiekontor erstellt und verdffentlicht den Konzernab-
schluss in Euro (€) unter Gegeniiberstellung der Werte zum
31. Dezember 2009. Die Angaben im Anhang erfolgen in
Euro (€) und in Tausend Euro (T€).

Der Konzernabschluss wird unter der Annahme der Un-
ternehmensfortfiihrung (Going Concern) aufgestellt. Auf
Risiken, die den Bestand des Unternehmens gefdhrden
kénnten, wird im zusammengefassten Lage- und Konzern-
lagebericht der Gesellschaft eingegangen.

Die Rechnungslegung erfolgt bei simtlichen Gesellschaften
der Energiekontor-Gruppe zundchst nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den diese erganzen-
den Grundsdtzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung. Diese
deutschen Rechnungslegungsgrundsatze weichen in we-
sentlichen Aspekten von den Grundsatzen der IFRS ab. Fur
Zwecke des Konzernabschlusses werden alle notwendigen
Anpassungen vorgenommen, die fir die Darstellung des
Konzernabschlusses nach IFRS notwendig sind.

Die Erstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung
der Verlautbarungen des International Accounting Stan-
dards Board (IASB) erfordert Schatzungen und Annahmen
durch das Management, die die bilanzierten Wertansatze
der Vermdgensgegenstande und Schulden, die zum Bi-
lanzstichtag bestehenden Eventualverpflichtungen und
die Ertrdge und Aufwendungen des Geschéftsjahres be-
einflussen. Dabei ist es notwendig, in bestimmten Fallen
schatz- und pramissensensitive Bilanzierungsmethoden
anzuwenden. Diese beinhalten komplexe und subjekti-
ve Bewertungen sowie Schatzungen, die auf ungewissen
Sachverhalten beruhen und Verdnderungen unterliegen
kénnen. Aus diesem Grund konnen sich auch die schatz-
und pramissensensitiven Bilanzierungsmethoden im Zeit-
ablauf dndern und damit die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage erheblich beeinflussen. AuBerdem
kdnnen sie Annahmen enthalten, die die Unternehmenslei-
tung in derselben Berichtsperiode auch anders hatte tref-
fen kénnen - aus gleichermaBen vernlnftigen Grinden.
Die Unternehmensleitung weist deshalb darauf hin, dass
tatsachliche Wertansatze und zuklinftige Ereignisse auch
haufig von den Schatzungen und Prognosen abweichen
kénnen und dass Schatzungen routineméaBige Anpassun-
gen erfordern (vgl. auch Ausfiihrungen im Konzernanhang
unter Tz. IV.19.).

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Abschlusses werden
die fur die einzelnen Positionen der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung geforderten zusatzlichen Angaben in
den Anhang Gbernommen.

2. Gliederungsmethoden
Die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns ist nach
den fir das Gesamtkostenverfahren geltenden Grundsat-
zen gegliedert. Soweit in Einzelfdllen Umgliederungen von
Vorjahresbetragen in der Bilanz oder in der Gewinn- und
Verlustrechnung vorgenommen wurden, ist dies bei der je-
weiligen Position vermerkt.

Die Gliederung der Bilanz erfolgt flir das Geschaftsjahr
2010 nach Fristigkeitsaspekten der einzelnen Bilanzposten.

Die Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit werden nach
der indirekten Methode ermittelt.

3. Anwendung der IFRS-Standards und

-Interpretationen
Energiekontor setzt alle vom IASB herausgegebenen Stan-
dards und Interpretationen um, die zum 31. Dezember
2010 anzuwenden sind. Die Auslegungen des Internatio-
nal Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
werden beachtet. Der Energiekontor-Konzern hat die IFRS
und IFRIC-Interpretationen, die verdffentlicht wurden,
aber noch nicht verpflichtend anzuwenden sind, nicht
angewandt, weil erwartet wird, dass diese Standards und
Interpretationen fur die Geschaftsaktivitdten des Energie-
kontor-Konzerns nicht relevant sind bzw. sich daraus keine
zusatzlichen Angaben im Konzernanhang ergeben werden.

3.1. Im laufenden Geschaftsjahr anzuwendende
Standards und Interpretationen
Im laufenden Geschaftsjahr hat der Konzern die nachfol-
gend angeflihrten neuen oder Uberarbeiteten Standards
angewendet, die fiir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2010 beginnen, umzusetzen sind.

Aus der Anwendung dieser neuen und gednderten Stan-
dards ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss des aktuellen Jahres und der vorhe-
rigen Jahre.

- 1AS 1 Darstellung des Abschlusses

Die Anderungen betreffen die Struktur und den Inhalt der
Bilanz, die aus einer neuen Definition der kurzfristigen
Schulden hervorgeht.

- IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial
Reporting Standards

Die Anderungen fiihren zwei neue Ausnahmen fiir Erst-
anwender in Bezug auf Vermdgenswerte der Ol- und Gas-
branche und in Bezug auf die Feststellung, ob eine Verein-
barung ein Leasingverhaltnis enthalt, ein. Die Anwendung
der Anderungen an IFRS 1 hat keinerlei Einfluss auf diesen
Konzernabschluss, da der Konzern kein IFRS-Erstanwender
ist.

- IFRS 2 Anteilsbasierte Verglitungen - Bilanzierung anteils-
basierter Verglitungen im Konzern, die in bar erfullt werden
Die Anderungen klaren den Anwendungsbereich von IFRS 2
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sowie die Bilanzierung anteilsbasierter Verglitungen im Ein-
zelabschluss eines Unternehmens, die vom Konzern in bar
erflllt werden und bei denen das Unternenmen die Giter
oder Dienstleistungen erhalt, aber das Mutterunternehmen
oder ein anderes Konzernunternehmen die Zahlungsver-
pflichtung Gbernimmt.

- IFRS 5 Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermo-
genswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche

Die Anderungen sehen vor, dass alle Vermégenswerte und
Schulden eines Tochterunternehmens als zur VerauBerung
gehalten einzustufen sind, falls das Mutterunternehmen
an einen Verkaufsplan gebunden ist, der den Verlust der
Beherrschung des Tochterunternenmens zur Folge hat,
unabhadngig davon, ob das Mutterunternehmen nach dem
Verkauf einen nicht beherrschenden Anteil am Tochterun-
ternehmen behalt.

- Uberarbeitung von IAS 7 Darstellung der Zahlungsstréme

- IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse und daraus fol-
gende Anderungen zu IAS 28 Anteile an assoziierten Unter-
nehmen und IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen
IFRS 3 erlaubt ein transaktionsbezogenes Wahlrecht im
Erwerbszeitpunkt fir die Bewertung der Anteile nicht be-
herrschender Gesellschafter, die entweder zum beizulegen-
den Zeitwert oder zum Anteil der nicht beherrschenden
Gesellschafter an dem Nettovermdgen des erworbenen
Unternehmens bewertet werden kénnen. IFRS 3 verdndert
uberdies den Ansatz und die Folgebewertung von beding-
ten Gegenleistungen. GemaB den Vorschriften des ak-
tuellen Standards wird die bedingte Gegenleistung zum
beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt bewertet;
nachtrdgliche Anpassungen der Gegenleistung gegen die
Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlus-
ses werden nur in dem Umfang angesetzt, in dem sie auf
bessere Informationen Uber den beizulegenden Zeitwert
zum Erwerbszeitpunkt innerhalb der »Bewertungsperiode«
(einer Periode von maximal zwdlf Monaten seit dem Er-
werbszeitpunkt) zurlickzufiihren sind. Alle anderen nach-
traglichen Anpassungen an einer als Vermdgenswert oder
Verbindlichkeit erfassten bedingten Gegenleistung werden
erfolgswirksam erfasst. IFRS 3 erfordert auBerdem die er-
folgswirksame Erfassung eines Gewinns oder Verlusts in
den Féllen, in denen der Unternehmenszusammenschluss
im Ergebnis zur Beendigung einer zuvor bestehenden Ge-
schaftsbeziehung zwischen dem Konzern und dem erwor-
benen Unternehmen flhrt. Erwerbsbezogene Kosten sind
getrennt von dem Unternehmenszusammenschluss zu
bilanzieren, was grundsatzlich zu einer erfolgswirksamen
Erfassung bei Anfall solcher Kosten fiihrt.

- IAS 27 Konzern- und separate Abschliisse

IAS 27 fiihrt zu Anderungen der Bilanzierungsmethoden des
Konzerns im Hinblick auf Verdnderungen des Anteilsbesit-
zes an Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust des
Beherrschungsverhaltnisses geflihrt haben. In fritheren Jah-
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ren wurden, auf Grund des Fehlens spezifischer Vorschriften
innerhalb des IFRS-Regelwerks, Erhdhungen des Anteilsbe-
sitzes an bestehenden Tochterunternehmen in derselben Art
und Weise bilanziert wie der Erwerb von Tochterunterneh-
men, so dass es - je nach Sachverhalt - entweder zum Ansatz
eines Geschafts- oder Firmenwerts oder zur Erfassung eines
Akguisitionsgewinns kam; fiir Verminderungen des Anteils-
besitzes an bestehenden Tochterunternenhmen, die nicht zu
einem Verlust der Beherrschung geflihrt haben, wurde der
Unterschiedsbetrag zwischen der erhaltenen Gegenleistung
und der Anpassung der Anteile der nicht beherrschenden
Gesellschafter im Gewinn oder Verlust erfasst. GemaB IAS 27
werden fortan all diese Erhdhungen und Verminderungen
innerhalb des Eigenkapitals abgebildet, ohne dass es zu einer
Auswirkung auf den Geschéfts- oder Firmenwert oder den
Gewinn oder Verlust kommt.

- IAS 28 (2008) Anteile an assoziierten Unternehmen

Das Grundprinzip der vorstehenden Anderungen zu IAS 27
fuhrt dazu, dass ein Verlust der Beherrschung als ein Ab-
gang bilanziert wird und zurlickbehaltene Anteile zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt werden, was zu Folge-
anderungen an IAS 28 fiihrte. Demnach bewertet der In-
vestor, wenn maBgeblicher Einfluss Uber ein assoziiertes
Unternehmen verloren geht, jegliche zuriickbehaltenen An-
teile an dem friiheren assoziierten Unternehmen zum bei-
zulegenden Zeitwert, wobei sich ein daraus entstehender
Gewinn oder Verlust in der Konzern-Gewinn- und -Verlust-
rechnung niederschldgt.

- IAS 39 Finanzinstrumente, Ansatz und Bewertung bei Ri-
sikopositionen, die fiir das Hedge Accounting qualifizieren
Die Anderungen fiihren zur Klarstellung zweier Aspekte bei
der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in Bezug auf
Inflation als sicherbares (Teil-)Risiko und auf die Absiche-
rung mittels Optionen.

- IFRIC 17 Sachausschittungen an Eigentlimer

Die Interpretation beinhaltet Leitlinien zur angemessenen
bilanziellen Behandlung fir Falle, in denen eine Gesellschaft
unbare Sachausschittungen an Eigentiimer vornimmt.

- IFRIC 18 Ubertragungen von Vermégenswerten von Kun-
den

Die Interpretation betrifft die Bilanzierung aus Sicht der
empfangenden Partei von Ubertragungen von Vermdgens-
werten durch »Kunden« und trifft die Schlussfolgerung,
dass in solchen Féllen, in denen der Ubertragene Vermo-
genswert die Definition eines Vermdgenswertes aus Sicht
der empfangenden Partei erfiillt, diese empfangende Partei
den Vermdgenswert zum beizulegenden Zeitwert zum Zeit-
punkt der Ubertragung ansetzt. Die Gegenbuchung wird als
Erl6s im Einklang mit IAS 18 Erlose erfasst.

- IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate und IAS 39
Finanzinstrumente
Nach der Umklassifizierungsanderung ist es Unternehmen

gestattet, bestimmte Finanzinstrumente unter bestimmten
Umstéanden aus der Kategorie der erfolgswirksamen Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert umzuklassifizieren. Bei
einer solchen Umklassifizierung werden alle eingebetteten
Derivate neu beurteilt und wenn notwendig separat im Ab-
schluss erfasst.

- IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einem aus-
landischen Geschaftsbetrieb

Die Anderungen erklaren, dass qualifizierende Sicherungs-
instrumente bei der Absicherung einer Nettoinvestition in
einem ausldndischen Geschaftsbetrieb von jedem Unter-
nehmen oder mehreren Unternehmen des Konzerns (in-
klusive des ausldndischen Unternenmens) gehalten werden
dirfen, solange die Einstufungs-, Dokumentations- und
Wirksamkeitsvoraussetzungen des IAS 39 (beztiglich Netto-
investitionssicherungsinstrumenten) erfiillt sind. Insbeson-
dere soll der Konzern die Absicherungsstrategie eindeutig
dokumentieren, da die Einstufung auf verschiedenen Ebe-
nen des Konzerns unterschiedlich sein kdnnte.

- IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte

Die Anderungen stellen die Richtlinien der Bewertung des
beizulegenden Zeitwerts von immateriellen Vermdgenswer-
ten klar, wenn diese durch einen Unternenmenszusammen-
schluss erworben wurden. Der neue Standard erlaubt auch
das Zusammenfassen von mehreren Vermdgenswerten zu
einem einzelnen Vermogenswert, wenn die Vermdgenswer-
te die gleiche oder dhnliche Nutzungsdauer besitzen.

- 1AS 36 Wertminderung von Vermégenswerten

Die Anderung verdeutlicht, dass eine Cash Generating Unit
(CGU) oder Gruppen von CGUs, die dem Goodwill, zwecks
Uberpriifung einer Wertminderung, zugeordnet werden,
nicht groBer als ein Geschaftssegment sein diirfen. Hier-
aus ergeben sich keine Auswirkungen auf den Wert des in
der Konzernbilanz bilanzierten Goodwill der Energiekontor
Gruppe.

3.2. Auswirkungen von neuen, noch nicht anzuwen-
denden Standards und Interpretationen
Der IASB und das IFRIC haben die nachfolgend aufgefiihr-
ten Standards und Interpretationen verabschiedet, die fir
das Geschaftsjahr 2010 noch nicht verpflichtend anzuwen-
den waren und auch nicht freiwillig vorzeitig angewendet
worden sind. In Klammern jeweils angegeben ist das Datum
des Inkrafttretens:
- IFRS 1 Begrenzte Ausnahme bzgl. Vergleichsangaben in
IFRS 7 fiir Erstanwender (1. Juli 2010)
- IFRS 7 Angaben - Ubertragung finanzieller Vermdgens-
werte (1. Juli 2011)
- IFRS 9 Finanzinstrumente (1. Januar 2013)
- IAS 24 Angaben zu Beziehungen zu nahe stehenden Un-
ternehmen und Personen (1. Januar 2011)
- Anderungen an IAS 32 Bilanzierung von Bezugsrechten
(1. Februar 2010)
- IFRIC 14 Vorausgezahlte Beitrdge im Rahmen von Min-

destfinanzierungsvorschriften (1. Januar 2011)

- IFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Ei-
genkapitalinstrumente (1. Juli 2011)

Die Gesellschaft erwartet aus diesen Standards und Inter-
pretationen keine Anderungen auf die Bilanzierung oder
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- oder Ertrags-
lage des Konzerns.

lll. Konsolidierungsgrundsatze und
Konsolidierungskreis

1. Grundsitze
Mutterunternehmen ist die Energiekontor AG, Bremen
(nachfolgend auch als »Gesellschaft« oder »AG« bezeichnet).

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 sind ne-
ben der Energiekontor AG inlandische wie auslandische Un-
ternehmen einbezogen worden, bei denen die Energiekon-
tor AG zum 31. Dezember 2010 unmittelbar oder mittelbar
tber die Moglichkeit verfligt, deren Finanz- und Geschéafts-
politik so zu bestimmen, dass die Gesellschaften des Kon-
zerns aus der Tatigkeit dieser Unternehmen Nutzen ziehen.

Unter Anwendung des zur Konzernkonsolidierung heran-
zuziehenden Standards (IAS 27) sowie der weiteren IASB-
Verlautbarungen (SIC-12) sind auch zur VerduBerung be-
stimmte Tochtergesellschaften (Projektgesellschaften), ggf.
riickwirkend ab Erwerb, mit in den Konzernabschluss einzu-
beziehen. Projektgesellschaften in diesem Sinne sind die von
der Energiekontor-Gruppe geschaftstypischerweise in der
Rechtsform der Kommanditgesellschaft (GmbH & Co. KG)
gegriindeten Windparkbetreibergesellschaften. Die Vollkon-
solidierung der Projektgesellschaften erfolgt nicht nur bis
zum Zeitpunkt des vollstdndigen Vertriebs der Gesellschafts-
anteile, sondern hierliber hinaus bis zur vollstdndigen Be-
endigung der wesentlichen Nutzenziehung aus der Projekt-
gesellschaft, mithin bis zur Fertigstellung und Ubergabe des
betriebsbereiten Windparks. Zu diesem Zeitpunkt erfolgt die
Entkonsolidierung der Projektgesellschaft, zumal die nach
Fertigstellung weiterhin regelmdBig realisierten Betriebs-
fuhrungserlose gegentiber dem Griindungs-, Vertriebs- und
Errichtungsvorgang keinen im Sinne der IFRS wesentlichen
Nutzenziehungs- oder Risikofaktor mehr darstellen.

Dies hatim Bereich der Gewinn- und Verlustrechnung unter
anderem zur Folge, dass Umsatze gegeniiber Projektgesell-
schaften bis zur Fertigstellung nicht als Umsatz realisiert
werden. Betroffen hiervon sind Provisionen und Entgelte
im Zusammenhang mit dem Vertrieb, der Geschaftsfiihrung
in der Griindungsphase, der Projektierung, der rechtlichen
und wirtschaftlichen Konzeption und allen weiteren bis zur
Fertigstellung des Windparks erbrachten Dienstleistungen.
Diese Umsdtze sind im Rahmen der Aufwands- und Er-
tragskonsolidierung im Konzern zu eliminieren und fihren
nicht zum Zeitpunkt ihrer Realisierung, sondern erst zum
Zeitpunkt der Fertigstellung des Windparks zu einem Er-
gebnisbeitrag.
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Die gegenuber Dritten bis zur Fertigstellung anfallen-
den Umsatze und Teilgewinne werden in Folge der Voll-
konsolidierung nicht nach Baufortschritt im Rahmen
der Teilgewinnrealisierung nach dem PoC-(Percentage of
completion)-Verfahren nach IAS 11 realisiert, sondern erst
vollstandig zum Zeitpunkt der Fertigstellung (completed
contract), der mit dem Zeitpunkt der Entkonsolidierung zu-
sammen fallt. Die laufenden externen Ertrdge und Aufwen-
dungen der Projektgesellschaften (insbesondere Schuldzin-
sen aus der Finanzierung der Windparkinvestition) werden
in die Gewinn- und Verlustrechnung aufgenommen, der
Saldo aus diesen Betrdgen, also der Gewinn oder der Verlust
dieser Projektgesellschaften, wird dem Kommanditkapital,
das nach IAS 32 als Fremdkapital zu qualifizieren ist, gut
geschrieben (im Falle eines Gewinns) oder belastet (im Falle
eines Verlustes, jedoch nur bis maximal 0 €), so dass die
laufenden Ergebnisse der Projektgesellschaften im Ergeb-
nis solange neutral gestellt werden, wie sich aus etwaigen
Verlusten kein negatives Kapital ergeben wirde. Hieriiber
ggf. hinausgehende Verluste wirken sich grundsatzlich im
Konzern aus, was jedoch im Berichtszeitraum und im Vor-
jahr nicht der Fall war. Auf die innerhalb des Konzerns eli-
minierten Zwischengewinne sind aktive latente Steuern zu
bilanzieren.

Anteile an assoziierten Unternehmen, auf welche die AG
direkt oder indirekt einen wesentlichen Einfluss ausibt,
und die nicht zum Zwecke der WeiterverduBerung in der
nahen Zukunft erworben wurden, werden gemaB IAS 28 at
equity bilanziert (One-Line-Consolidation). Nach der Equi-
ty-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Un-
ternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziiglich
nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils
des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unterneh-
mens erfasst. Der mit einem assoziierten Unternehmen ver-
bundene Geschafts- oder Firmenwert ist im Buchwert des
Anteils enthalten und wird nicht planmé&Big abgeschrieben.
Bei der Anwendung der Equity-Methode stellt der Konzern
fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns beim
assoziierten Unternehmen die Berlcksichtigung eines zu-
satzlichen Wertminderungsaufwandes erforderlich ist.

Auf Konzernfremde entfallende Anteile am Eigenkapital der
Tochterunternehmen werden gesondert innerhalb des Ei-
genkapitals ausgewiesen (»Minderheitenanteile am Eigen-
kapital«), sofern die Minderheitenanteile am Eigenkapital
von Kapitalgesellschaften bestehen. Soweit die Minder-
heiten am Eigenkapital von Personengesellschaften, wozu
auch Kommanditgesellschaften gehdren, bestehen, sind
diese nach IAS 32 als Fremdkapital auszuweisen. Zum Bi-
lanzstichtag des Berichtszeitraums bestanden in nennens-
wertem Umfang ausschlieBlich Minderheitsbeteiligungen
an Kommanditgesellschaften. Diese Minderheitsbeteiligun-
gen an Windparkbetreibergesellschaften, die fiir den Ver-
bleib im Konzern vorgesehen sind, werden im langfristigen
Verbindlichkeitenbereich ausgewiesen (»Verbindlichkeiten
gegeniber konzernfremden Kommanditistend).
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Die - auf Grund der bis zur Fertigstellung des Windparks
durchzufiihrenden Vollkonsolidierung der Projektgesell-
schaften - im Fremdkapital auszuweisenden Kommandit-
anteile Dritter an diesen Projektgesellschaften werden auf
Grund des nur kurzfristigen Verbleibs im Konzern grund-
satzlich im kurzfristigen Verbindlichkeitenbereich ausge-
wiesen (ebenfalls dort unter der Position »Verbindlichkeiten
gegenuber konzernfremden Kommanditistend). Zum Bi-
lanzstichtag war eine Projektgesellschaft mit einem in Bau
befindlichen Windpark zu konsolidieren.

Die Anteile von Konzernfremden am Ergebnis der Tochter-
unternehmen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
je nach Rechtsform der Gesellschaft, an der die Beteiligung
besteht, gesondert als Ergebniszuordnung (im Falle einer
Kapitalgesellschaft) beziehungsweise im Finanzergebnis
(im Falle einer Personengesellschaft) ausgewiesen.

Die Kapitalkonsolidierung wird gemaB IFRS 3 (wUnter-
nehmenszusammenschliisse«) nach der Erwerbsmetho-
de durchgefiihrt (Purchase Accounting bzw. Acquisition
Method). Dabei werden die Anschaffungskosten der er-
worbenen Anteile mit dem auf das Mutterunternehmen
entfallenden anteiligen und zum Zeitwert neu bewerteten
Nettoreinvermdgen des Tochterunternehmens zum Er-
werbszeitpunkt verrechnet.

Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen dabei
dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermo-
genswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente
und der entstandenen bzw. libernommenen Schulden zum
Transaktionszeitpunkt. AuBerdem beinhalten sie die beizu-
legenden Zeitwerte jeglicher angesetzter Vermogenswerte
oder Schulden, die aus einer bedingten Gegenleistungs-
vereinbarung resultieren. Erwerbsbezogene Kosten werden
aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses iden-
tifizierbare Vermdgenswerte, Schulden und Eventualver-
bindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren
beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet.

Fir jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf
individueller Basis, ob die nicht beherrschenden Anteile am
erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder
anhand des proportionalen Anteils am Nettovermdgen des
erworbenen Unternehmens erfasst werden. Als Goodwill wird
der Wert angesetzt, der sich aus dem Uberschuss der An-
schaffungskosten des Erwerbs, dem Betrag der nicht beherr-
schenden Anteile am erworbenen Unternehmen sowie dem
beizulegendem Zeitwert jeglicher vorher gehaltener Eigen-
kapitalanteile zum Erwerbsdatum Gber dem Anteil des Kon-
zerns an dem zum beizulegenden Wert bewerteten Nettover-
mogen ergibt. Sind die Anschaffungskosten geringer als das
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdgen des
erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbe-
trag direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die aus der Verrechnung entstehenden aktivischen Un-
terschiedsbetrdge aus Unternehmenserwerben vor dem
31. Mérz 2004 wurden als Goodwill aktiviert und zunéchst
planméaBig zeitanteilig Uber ihre geschatzte Nutzungsdauer
abgeschrieben. Mit Beginn des Geschaftsjahres 2005 wurde
die planméaBige Abschreibung nach IFRS 3.79 ausgesetzt.
PlanméaBige Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmen-
werte aus diesen Transaktionen sind seither nicht mehr
vorzunehmen.

Soweit fur diese Geschafts- oder Firmenwerte eine Wert-
minderung nach IAS 36 (impairment only approach) vor-
liegt, werden auBerplanmdBige Abschreibungen der Ge-
schafts- oder Firmenwerte vorgenommen.

Im Zeitpunkt des Verkaufs von Anteilen an einbezogenen
Unternehmen oder des Wegfalls der Beherrschungsmog-
lichkeit an diesen Unternehmen scheiden diese aus dem
Konsolidierungskreis aus. Im Rahmen der Entkonsolidie-
rung werden die auf den Konzern entfallenden anteiligen
Vermdgenswerte und Schulden mit den fortgefiihrten
Konzernbuchwerten einschlieBlich eines bestehenden Ge-
schafts- oder Firmenwertes eliminiert. Die Differenz zwi-
schen der Summe der Restbuchwerte der abgegangenen
Wirtschaftsgliter und dem VerduBerungserlés fir die An-
teile wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrech-
nung des Konzerns erfasst. Die von Beginn des jeweiligen
Geschaftsjahres bis zum Zeitpunkt des Ausscheidens aus
dem Konsolidierungskreis anfallenden Ertrdge und Auf-
wendungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung des
Konzerns ausgewiesen.

Konzerninterne Aufwendungen und Ertrdge sowie die zwi-
schen konsolidierten Gesellschaften bestehenden Forde-
rungen und Verbindlichkeiten wurden gemaB IAS 27 elimi-
niert, ebenso Zwischengewinne.

Bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsbuchungen
werden die ertragsteuerlichen Auswirkungen beriicksich-
tigt und latente Steuern in Ansatz gebracht.

2. Einbezogene Unternehmen

Eine gesonderte Aufstellung des Anteilsbesitzes des Kon-
zerns im Sinne von § 313 Abs. 2 HGB erfolgt in der Tz. IX.
Der Konsolidierungskreis umfasst neben der Muttergesell-
schaft Energiekontor AG die dort angeflihrten weiteren Un-
ternehmen. Nicht operative Vorratsgesellschaften werden
aus Wesentlichkeitsaspekten nicht mit angeflihrt. In der
gesonderten Aufstellung sind auch etwaige Befreiungsbe-
schllsse nach § 264 Abs. 4 bzw. § 264b HGB aufgefiihrt.

3. Verdnderung im Konsolidierungskreis

3.1. Erstkonsolidierung
Folgende operative Gesellschaften waren im Jahr 2010 in
Folge von Neugriindung oder der Aufnahme operativer Ta-
tigkeiten in den Konsolidierungskreis aufzunehmen (Erst-
konsolidierung).

CuxlandSolar UG (Haftungsbeschrinkt)

CuxlandSolar UG (Haftungsbeschrinkt) - Langen 1 -
& Co. KG

WeserSolar UG (Haftungsbeschrankt)

WeserSolar UG (Haftungsbeschrinkt) - Bremen 1 -

& Co. KG

Energiekontor Guardao GmbH

Energiekontor Guardao GmbH & Co. WP GU KG
Energiekontor UK HY GmbH

Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP 20 KG
Energiekontor Windpark BRW 1 GmbH

Energiekontor Windpark BRW 2 GmbH

Energiekontor Windpark BRW 1 GmbH & Co. WP | KG
Energiekontor Windpark BRW 1 GmbH & Co. WP Il KG
Energiekontor Windpark BRW 2 GmbH & Co. WP | KG
Energiekontor Windpark BRW 2 GmbH & Co. WP 1l KG

Unterschiedsbetrdge aus der Erstkonsolidierung im Rah-
men von Ubernahmen ergaben sich nicht, da es sich bei
den vorstehenden Vorgangen ausschlieBlich um Neugrin-
dungen handelt.

3.2. Entkonsolidierung
Auf Grund der im Berichtszeitraum erfolgten Fertigstellung
des Windparks war fiir nachfolgende im Fremdbesitz be-
findliche Projektgesellschaften die Entkonsolidierung vor-
zunehmen.

Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP WRE Il KG
Aus der Entkonsolidierung dieser Windparkbetreibergesell-
schaft resultiert ein Entkonsolidierungsergebnis von insge-
samt T€ 456.

Auf die Entkonsolidierung der Vorratsgesellschaft Debstedt-
Solar GmbH - Langen 2 - & Co. KG entféllt ein positives
Ergebnis von T€ 2, so dass sich insgesamt Entkonsolidie-
rungsergebnisse von T€ 458 ergeben.

3.3 Unternehmenszusammenschliisse nach

Ablauf der Berichtsperiode
Von der Windparkbetreibergesellschaft Energiekontor Um-
welt GmbH & Co. WP ENG KG wurde mit Wirkung zum
1. Januar 2011 der komplette Geschiftsbetrieb (Betrieb
eines Windparks) erworben. Der vorldufige Kaufpreis setzt
sich zusammen aus einem Betrag in Hohe von T€ 1.738,
der in Zahlungsmitteln zu entrichten ist, und aus der Uber-
nahme von Verbindlichkeiten inklusive der bestehenden
Windparkfinanzierung in Hohe von T€ 1.785. Es wird davon
ausgegangen, dass der beizulegende Zeitwert des Wind-
parks und der dbrigen Ubernommenen Vermdgenswerte
dem vereinbarten Gesamtkaufpreis entspricht. Geschafts-
oder Firmenwerte sind branchentblich mit der Transaktion
nicht verounden. Neben den Windenergieanlagen werden
an aktiven Werten Forderungen in Hohe von T€ 29 und
Zahlungsmittel in Hohe von T€ 336 Gbernommen. Mit dem
Windparkbetrieb verbunden ist die Verpflichtung zur Ent-
fernung der Anlagen nach Beendigung der Pachtvertrdage.
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Die hierfir nach IAS 37 und den in diesem Anhang be-
schriebenen Grundsatzen zu bildende Riickstellung betragt
zum Erwerbszeitpunkt T€ 249. Der Grund firr den Erwerb
des Windparks durch die Energiekontor-Gruppe liegt in der
planmédBigen Erweiterung des Segments Stromerzeugung.

4. Segmentberichterstattung

Uber die Geschaftssegmente wird in einer Art und Weise
berichtet, die mit der internen Berichterstattung an den
Hauptentscheidungstrager Ubereinstimmt. Der Hauptent-
scheidungstrager ist fir Entscheidungen tber die Allokati-
on von Ressourcen zu den Geschaftssegmenten und flr die
Uberpriifung von deren Ertragskraft zustindig. Hauptent-
scheidungstrdger sind Vorstand und jeweils die Geschafts-
fuhrer der betroffenen Tochtergesellschaften.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satze, Wahrungsumrechnung

Die Abschliisse der Gesellschaft und der inldndischen und
auslandischen Tochterunternehmen werden grundsatzlich
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satzen aufgestellt. Dies gilt im Wesentlichen auch fur die
Jahresabschlisse von assoziierten Unternehmen.

Der von der Energiekontor AG als Muttergesellschaft auf-
gestellte Konzernabschluss 2010 der Energiekontor-Gruppe
ist nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatzen aufgestellt. Dabei finden die am Bilanzstichtag
geltenden Standards des International Accounting Stan-
dards Board (IASB) Anwendung.

1. Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns ist nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2. Zuwendungen der 6ffentlichen Hand
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn
eine angemessene Sicherheit daflir besteht, dass die Ge-
sellschaft die damit verbundenen Bedingungen erfiillen
wird. Zuwendungen der &ffentlichen Hand werden plan-
méaBig ergebniswirksam erfasst, und zwar nach |IAS 20.29
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Rahmen der sons-
tigen betrieblichen Ertrdge, zumal in der Regel die damit
im Zusammenhang stehenden Aufwendungen, die die
Zuwendungen kompensieren sollen, in vorangegangenen
Perioden angefallen sind. Erhaltene Zuwendungen fir den
Erwerb von Sachanlagen werden in den sonstigen Verbind-
lichkeiten als abgegrenzte Ertrdge erfasst.

3. Realisierung von Umsatzerldsen und

sonstigen Ertragen
Die Umsatzarten und Realisierungsgrundsatze stellen sich
wie folgt dar.
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Umsatzerldse werden nach Abzug von Umsatzrabatten und
Skonti sowie umsatzabhdngigen Steuern gebucht. Sie gel-
ten als realisiert, wenn die geschuldeten Lieferungen und
Leistungen erbracht wurden oder die wesentlichen Risiken
und Chancen lbergegangen sind. Darliber hinaus muss die
Zahlung hinreichend wahrscheinlich sein.

Umsatze aus langfristiger Auftragsfertigung aus der Errich-
tung von Windparks fir Windparkbetreibergesellschaften
werden auf Grund der bis zur Fertigstellung des Windparks
vorzunehmenden Konsolidierung dieser Gesellschaften
(vgl. vorstehende Ausfiihrungen) nicht auf Grundlage des
IAS 11 (Teilgewinnrealisierung) entsprechend dem Leis-
tungsfortschritt gebucht, sondern erst mit Fertigstellung
und Ubergang der Risiken und Chancen und damit zum
Entkonsolidierungs- bzw. Fertigstellungszeitpunkt (CCM
(completed contract method)-Verfahren).

Die Umsétze fir die Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Verkauf von Windparks (Geschéftsfiihrung in der
Griindung, Vertrieb und Kapitalbeschaffung, wirtschaftli-
che und rechtliche Planung) werden nach dem CCM-Ver-
fahren (IAS 18, insbes. Par. 20 ff.) mit Leistungserbringung
realisiert.

Die Umsatze fur den Verkauf von mit eigenen Windparks
erzeugter Energie werden im Zeitpunkt der Stromlieferung
nach dem CCM-Verfahren (IAS 18, insbes. Par. 14 ff.) rea-
lisiert.

Die Umsatzerlése fur die Betriebsflihrung und sonsti-
gen kaufméannischen und technischen Leistungen werden
ebenfalls nach dem CCM (completed contract method)-
Verfahren (IAS 18, insbes. Par. 20 ff.) im Zeitpunkt der voll-
standigen Leistungserbringung realisiert.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Ef-
fektivzinsmethode verbucht.

Nutzungsentgelte und Lizenzerlgse werden je nach dem
wirtschaftlichen Gehalt der zugrundeliegenden Vertrage
entweder sofort realisiert oder abgegrenzt und zeitanteilig
erfasst.

Dividendenertrdge werden zum Zeitpunkt erfasst, in dem
das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht. Dies ist
in der Regel der Ausschiittungsbeschluss.

Fir alle Umsatzarten gilt, dass aus Konzernsicht eine Um-
satzrealisierung gegentber Projektgesellschaften (Wind-
parkbetreibergesellschaften im Stadium bis zur Windpark-
fertigstellung) friihestens zum Entkonsolidierungszeitpunkt
erfolgt, also zu dem Zeitpunkt, zu dem die Anteile an der
Gesellschaft verauBert sind und der Windpark fertiggestellt
ist.

4. Wahrungsumrechnung

Jahresabschlusse auslandischer Tochterunternehmen und
Beteiligungen, die nicht in Euro berichten, werden ent-
sprechend IAS 21 nach der funktionalen Methode in Euro
umgerechnet. Bilanzposten werden nach IAS 21.39 zum
Stichtagskurs und alle Aufwands- und Ertragspositionen
zum jeweiligen Transaktionskurs umgerechnet. Bei den
betroffenen in GroBbritannien belegenen Tochtergesell-
schaften handelt es sich um in den Geschaftsbetrieb des
Konzerns integrierte unselbstandige Einheiten (IAS 21.9 f),
weswegen nicht die auslandische Wahrung (GBP), sondern
der Euro die funktionale Wahrung darstellt. Die moneta-
ren Werte aus den Bilanzen der betroffenen auslandischen
Tochtergesellschaften werden zum Stichtagskurs umge-
rechnet, die nichtmonetdren Posten regelmaBig zu den
Kursen des Erstverbuchungszeitpunkts bzw. in den Féllen,
in denen der beizulegende Zeitwert (fair value) niedriger
ist, zu dem niedrigeren Wert. Die Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung der betroffenen ausldndischen Tochter-
gesellschaften werden zu Durchschnittskursen umgerech-
net. Die beschriebenen Umrechnungen fir die integrierten
Einheiten erfolgen, entsprechend der Behandlung eigener
Fremdwahrungsgeschéafte, erfolgswirksam in die Berichts-
und funktionale Wahrung des Konzerns (Euro). Die Um-
rechnungen sowie Umrechnungsdifferenzen werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung im sonstigen Ergebnis
(»sonstige betriebliche Ertrdge bzw. sonstige betriebliche
Aufwendungen«) verbucht.

5. Geschiafts- oder Firmenwerte

Geschafts- und Firmenwerte (Goodwill) unterliegen seit
2005 keiner planméaBigen Abschreibung mehr, sondern wer-
den gemaB IFRS 3.79c¢, IAS 36 zum Bilanzstichtag auf Wert-
minderung Gberpriift (Impairment Test). Eine Uberpriifung
erfolgt auch, wenn Ereignisse oder Umstinde (Triggering
Events) eintreten, die auf eine mdogliche Wertminderung
hindeuten. Der Goodwill wird zu Anschaffungskosten ab-
zuglich kumulierter Abschreibungen aus Wertminderungen
angesetzt. Bei Firmenwerten, die vor dem 31. Médrz 2004
entstanden sind, gelten gemaf IAS 3.79b die vorhandenen
Restbuchwerte zum 31. Dezember 2004 als Anschaffungs-
kosten. Die bis dahin vorgenommenen Abschreibungen
und Wertminderungen mindern demnach die historischen
Anschaffungskosten. Die vorzunehmende jahrliche Uber-
prifung der Werthaltigkeit des Goodwills erfolgt auf der
Ebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten (Cash Gene-
rating Units, CGU). Ubersteigt der Buchwert des Goodwill
dessen erzielbaren Betrag, wird der Goodwill auf Grund
Wertminderung entsprechend abgeschrieben. Der erzielba-
re Betrag ist der hohere der beiden Betrdge aus beizule-
gendem Zeitwert, abzliglich Verkaufskosten, und dem Nut-
zungswert. Energiekontor ermittelt den erzielbaren Betrag
grundsatzlich auf der Basis des beizulegenden Zeitwerts
abziiglich Verkaufskosten. Diese Werte beruhen grundsatz-
lich auf Bewertungen mittels diskontierter Mittelzufllisse
(Discounted-Cashflow-Bewertungen, DCF).

Bei der DCF-Methode werden auf Basis einer mittelfristi-
gen Geschaftsplanung sowie gegebenenfalls einer prog-
nostizierten langfristigen Wachstumsrate Cashflows unter
Zugrundelegung eines risikoadjustierten Zinssatzes diskon-
tiert. Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit des Geschifts-
oder Firmenwertes der CGU »Projektierung von Windkraft-
anlagen in Portugals, der den Anteil dieser Bilanzposition
reprasentiert, wurden die zukiinftigen Cashflows aus Pla-
nungen in Portugal fir die nichsten finf Jahre (Detailpla-
nungszeitraum) abgeleitet. Fiir den Zeitraum danach wurde
eine Wachstumsrate von zwei Prozent zugrunde gelegt. He-
rangezogen wurden flir die Detailplanungsphase die durch-
schnittlichen Bruttogewinnmargen aus den in Planung und
in Akquisition befindlichen Projekten, unter Beriicksichti-
gung der empirischen Werte in Bezug auf Bruttogewinn-
spanne und Eintrittswahrscheinlichkeiten, wobei Steuern
und Finanzierungskosten unberiicksichtigt bleiben. Der fiir
die Diskontierung der prognostizierten Cashflows verwen-
dete Diskontierungssatz betragt fur die Detailplanungs-
phase zehn Prozent und fiir den anschlieBenden Zeitraum
acht Prozent. Durch Gegeniiberstellung des Buchwertes der
CGU mit den erzielbaren Betrdgen wird ein notwendiger
Wertberichtigungsbedarf ermittelt. Es werden in zuklnfti-
gen Perioden keine Wertaufholungen auf abgeschriebenen
Goodwill vorgenommen, auch wenn der erzielbare Betrag
den Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der
der Goodwill zugeordnet ist, Ubersteigt. Wertminderungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert un-
ter »Wertminderungen von Geschafts- oder Firmenwerten«
ausgewiesen. Im Berichtszeitraum wie im Vorjahr waren
keine Wertminderungen zu erfassen.

6. Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Sonstige immaterielle Vermogenswerte umfassen die im
Konzern genutzte Software. Das Unternehmen schreibt
immaterielle Vermdgenswerte mit einer begrenzten Nut-
zungsdauer linear tber die voraussichtliche Nutzungsdauer
auf den geschatzten Restbuchwert ab. Die voraussichtliche
Nutzungsdauer flir Software betrdgt in der Regel drei bis
funf Jahre.

7. Sachanlagen
Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten abziglich der kumulierten planmaBigen Ab-
schreibungen und Wertminderungen bewertet. Die dem
Segment »Stromerzeugung« zuzurechnenden konzernei-
genen Grundstiicke sind keine als Finanzinvestition ge-
haltene Immobilien (investment properties) im Sinne des
IAS 40, sondern dienen ausschlieBlich eigenbetrieblichen
Zwecken (Betrieb von Windparks). Die Anschaffungs- und
Herstellungskosten der Sachanlagen umfassen nach IAS
16.16¢ ggf. auch die zukiinftig zu erwartenden geschatz-
ten Abbruchkosten, wobei etwaige kiinftig bei Abbruch zu
erwartende VerduBerungserlose nicht saldiert werden. Falls
Anderungen des aktuellen auf dem Markt basierenden Ab-
zinsungssatzes gemaB IAS 37.47 einschlieBlich Anderun-
gen des Zinseffekts und fir die Schuld spezifischer Risiken
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zur Anpassung der fir den Abbruch zu bildenden Riick-
stellungen fiihren, so sind solche Anderungen nach IFRIC
1.5a in der laufenden Periode den Anschaffungskosten der
Windparks hinzuzufligen oder davon abzuziehen, letzteres
jedoch maximal in Hohe des Buchwertes des jeweiligen
Vermogenswertes (dariiber ggf. hinausgehende Rickstel-
lungsminderungen sind nach IFRIC 1.5b ggf. erfolgswirk-
sam zu erfassen). Im Zeitpunkt einer etwaigen nach IFRIC
1.5a erforderlichen Erhéhung der Werte der Sachanlagen
in Folge der Erhohung der Abbruchkostenriickstellungen
werden die Buchwerte der Sachanlagen durch Schatzung
des fair value auf Wertminderung (IAS 36) Gberprift. Et-
waige sich hieraus ergebende Wertminderungen werden
aufwandswirksam erfasst.

Bei Anschaffungen in Fremdwéahrung beeinflussen nach-
tragliche Kursanderungen nicht den Bilanzansatz zu ur-
spriinglichen  Anschaffungs- oder Herstellungskosten.
Nachtrdgliche Anschaffungs- und Herstellungskosten wer-
den nur dann aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass
daraus dem Konzern zukiinftig ein wirtschaftlicher Nutzen
entstehen wird und die Kosten des Vermdgenswerts zuver-
|assig ermittelt werden kénnen.

Bei selbsterstellten Sachanlagen (Windparks), die als lang-
fristige Vermogenswerte (Qualifying Long-term Assets)
qualifizieren, werden die Herstellungskosten anhand der
direkt zurechenbaren Einzelkosten sowie angemessener
Gemeinkosten ermittelt. In den Herstellkosten fir die kon-
zerneigenen Windparks sind keine Fremdkapitalkosten akti-
viert (korrespondierend zu IAS 23 bis 2008).

Da zu Beginn der Planungs- und auch Bauphase bei Wind-
parks in der Regel noch nicht absehbar ist, ob ein Windpark
im Konzernbestand verbleiben oder verkauft werden soll,
werden zundchst die gesamten projektbezogenen Herstell-
kosten aller Windparkprojekte im Wareneinsatz erfasst und
zum Jahresende bei Vorliegen der erforderlichen Voraus-
setzungen im Rahmen der Bestandserfassung als Vorrate
(unfertige Erzeugnisse und Leistungen) einheitlich akti-
viert. Insoweit erfolgt vor der Fertigstellung in der Regel
keine Aktivierung von »Anlagen im Bau«. Zum Zeitpunkt
der Fertigstellung werden dann in den Fallen, in denen
final feststeht, dass ein Windpark in den konzerneigenen
Bestand uberfiihrt werden soll, die projektbezogenen und
noch nicht aufwandswirksamen Kosten aus den Bestdnden
gewinnmindernd ausgebucht (»Bestandsveranderungen
unfertige Erzeugnisse und Leistungen«). In Hohe dieser
Kosten zuziglich der weiteren ggf. bis zur Fertigstellung
noch anfallenden gewinnmindernden Kosten erfolgt die
Aktivierung ins Sachanlagevermdgen durch korrespondie-
rende gewinnerhéhende Einbuchung ("Umgliederung ferti-
ge Windparks ins Anlagevermogend).

Bei 6ffentlichen Zuschiissen bzw. Subventionen fiir die An-
schaffung oder Herstellung von Vermégenswerten (Investi-
tionszuschiisse) werden gemaB IAS 20 die Anschaffungs-

57



58

Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

oder Herstellungskosten um den Betrag der Zuschisse
gekirzt. Ertragszuschiisse, denen keine zuklnftigen Auf-
wendungen mehr gegenlberstehen, werden erfolgswirk-
sam erfasst und unter den sonstigen betrieblichen Ertra-
gen ausgewiesen. Die Vermogenswerte werden nach den
Grundsatzen des IAS 16 ber die jeweils geschdtzte Rest-
nutzungsdauer abgeschrieben. Das Unternehmen wendet
die lineare Abschreibungsmethode an.

Die verwendeten Nutzungsdauern und Abschreibungsme-
thoden werden in jeder Periode Uberprift und erforderli-
chenfalls angepasst.

Im Einzelnen liegen den Wertansdtzen fur die laufende
lineare Abschreibung folgende angenommene Nutzungs-
dauern zugrunde:

Technische Anlagen und Maschinen (Windparks)

bis zu 20 Jahre

Betriebs- und Geschéftsausstattung in der Regel

3 bis 13 Jahre

8. Wertminderungen auf Sachanlagen und
sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Alle in der Bilanz ausgewiesenen Vermogenswerte werden
zum Bilanzstichtag auf Wertminderung tberprift (Impair-
ment Test). Eine Uberpriifung erfolgt auch, wenn Ereignisse
oder Umsténde (Triggering Events) eintreten, die auf eine
mogliche Wertminderung hindeuten. Die Uberpriifung auf
Wertminderungsbedarf erfolgt auf der Ebene zahlungsmit-
telgenerierender Einheiten (Cash Generating Units). Auf den
Buchwert von Sachanlagen und sonstigen immateriellen
Vermdgenswerten werden neben den laufenden Abschrei-
bungen erforderlichenfalls Abschreibungen wegen Wertmin-
derungen vorgenommen, wenn infolge veranderter Umstan-
de eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung gegeben
ist. Die Werthaltigkeit wird durch Vergleich des Buchwerts
der jeweiligen Vermdgenswerte mit dem erzielbaren Betrag
bestimmt. Der erzielbare Betrag entspricht dem hoheren Be-
trag aus dem Nutzungswert des Vermdgenswerts und dem
beizulegenden Zeitwert, abziiglich der Verkaufskosten. Wird
demgemalB eine Abschreibung wegen Wertminderung flr
solche Vermdgenswerte erforderlich, entspricht diese dem
Differenzbetrag zwischen dem Buchwert und dem niedrige-
ren erzielbaren Betrag. Kann der beizulegende Zeitwert nicht
bestimmt werden, entspricht der erzielbare Betrag dem Nut-
zungswert des Vermdgenswerts. Dieser Nutzungswert ist der
sich durch Abzinsung seiner geschdtzten zuklinftigen Zah-
lungsstrome ergebende Betrag.

Sobald Hinweise vorliegen, dass die Griinde fur die vor-
genommenen Abschreibungen wegen Wertminderungen
nicht langer existieren, wird die Notwendigkeit einer voll-
standigen oder teilweisen Wertaufholung Uberpruft. Eine
als Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen-
de ergebniswirksame Wertaufholung in Form einer Wert-
erhdéhung oder Verringerung einer Wertminderung erfolgt
jedoch nur soweit, wie der Buchwert nicht Uberschritten

wird, der sich unter Berlicksichtigung der requldaren Ab-
schreibungseffekte ergeben hatte, wenn in den vorange-
gangenen Jahren keine Wertminderung vorgenommen
worden ware.

Wertminderungen bei den Sachanlagen und sonstigen im-
materiellen Vermdgenswerten werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter »Abschreibungen« ausgewiesen.

9. Beteiligungen an verbundenen Unternehmen
Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach IAS 27
grundsatzlich in die Vollkonsolidierung einbezogen. Diese
Einbeziehung in die Konzernbilanzierung erfolgt mit Riick-
wirkung zum Erwerbszeitpunkt.

10. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Anteile an assoziierten Unternehmen, auf welche die Mut-
tergesellschaft direkt oder indirekt einen wesentlichen
Einfluss auslbt, werden gemaB IAS 28 at equity bilanziert
und im Konzernabschluss unter den langfristigen Vermo-
genswerten gesondert ausgewiesen. Dies gilt fir Anteile an
Kapitalgesellschaften und betrifft in analoger Anwendung
des IAS 32 nicht Anteile an Kommanditgesellschaften. Die-
se werden als Finanzinstrumente unter »Forderungen ge-
gen assoziierte Unternehmen« ausgewiesen.

11. Finanzinstrumente
11.1. Begriff der Finanzinstrumente

Finanzinstrumente sind alle Vertrage, die dazu flihren, einen
finanziellen Vermdgenswert und eine finanzielle Verbind-
lichkeit der Gesellschaft oder ein Eigenkapitalinstrument
bei einer anderen Gesellschaft zu erfassen. Die finanziellen
Vermdgenswerte des Unternehmens beinhalten im Wesent-
lichen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, zur
VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte, For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen
gegen assoziierte Unternehmen und sonstige Forderungen
wie Darlehen und erfolgsneutral verbuchte derivative Fi-
nanzinstrumente (Zinsswaps) mit positivem Marktwert. Die
finanziellen Verbindlichkeiten des Unternehmens umfassen
vor allem Anleihen und Genussrechte, Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten, sonstige Finanzschulden, Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sons-
tige Ubrige Verbindlichkeiten, wozu auch die gemaB IAS
32 als Fremdkapital zu qualifizierenden Kommanditanteile
Konzernfremder gehdren.

11.2. Bilanzielle Behandlung der Finanzinstrumente
Finanzinstrumente werden in der Bilanz erfasst, sobald das
Unternehmen Vertragspartei eines Finanzinstruments wird.
Marktubliche Kdufe oder Verkdufe finanzieller Vermégens-
werte, d.h. Kdufe oder Verkdufe, bei denen die Lieferung des
Vermdgenswerts innerhalb des fiir den jeweiligen Handels-
platz vorgeschriebenen oder durch Konventionen festge-
legten Zeitrahmens erfolgen muss, werden zum Handelstag
bilanziert.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die
Anspriiche des Konzerns bezliglich der Zahlungsstréme aus
dem Finanzinstrument auslaufen oder wenn eine Ubertra-
gung des Finanzinstruments an eine andere Partei unter
Einschluss der Kontrolle bzw. aller wesentlichen Risiken und
Nutzen vorgenommen wurde. Finanzielle Verbindlichkeiten
werden ausgebucht, wenn die im Vertrag spezifizierten Ver-
pflichtungen des Konzerns auslaufen oder erlassen bzw.
gekiindigt werden.

Der erstmalige Ansatz von Finanzinstrumenten erfolgt zum
Marktwert, der dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Die Folgebewertung finanzieller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten erfolgt entsprechend der Kategorie, der
sie zugeordnet sind (den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten, den zur VerduBerung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerten, den Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen, den sonstigen Forderungen, den
Verbindlichkeiten aus Anleihen und Genussrechten, den
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten, den Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, den sonstigen
Finanzschulden, den sonstigen Gbrigen Verbindlichkeiten
und den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten).

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen bilanziert
das Unternehmen nicht. Bis zur Endfélligkeit gehaltene Fi-
nanzinvestitionen sind nicht derivative finanzielle Vermé-
genswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie
einer festen Laufzeit, bei denen sowohl beabsichtigt als auch
wirtschaftlich mit hinreichender Verlasslichkeit zu erwarten
ist, dass diese bis zur Endfélligkeit gehalten werden.

Soweit bei finanziellen Vermdgenswerte, die nicht erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
die fortgefiihrten Anschaffungskosten zum Ansatz kom-
men, werden die Buchwerte zu jedem Abschlussstichtag
daraufhin Uberprift, inwiefern substanzielle Hinweise auf
eine Wertminderung hindeuten. Es kommt der Betrag zum
Ansatz, mit dem ein finanzieller Vermdgenswert oder eine
finanzielle Schuld bei erstmaliger Erfassung unter Einbe-
ziehung der nicht ergebniswirksamen Transaktionskosten
bewertet wurde, abzliglich zwischenzeitlicher Tilgung und
auBerplanmaBiger Abschreibungen fiir Wertminderungen
oder Uneinbringlichkeit. Bei kurzfristigen Forderungen und
Verbindlichkeiten sind die fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten grundsatzlich mit dem Nennbetrag bzw. dem Riickzah-
lungsbetrag identisch.

Fir erwartete Ausfallrisiken werden Einzelwertberichti-
gungen vorgenommen. Diese werden zur Minderung der
Bruttoforderung angesetzt, wenn konkrete Sachverhalte
bekannt werden, die darauf hindeuten, dass ein Schuldner
seinen finanziellen Verpflichtungen nicht in ausreichendem
MaBe nachkommen kann. Die Beurteilung der Angemes-
senheit der Wertberichtigung auf Forderungen obliegt dem
dezentralen Inkassomanagement und basiert unter ande-
rem auf der Falligkeitsstruktur der Forderungssalden, auf
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Erfahrungswerten aus bereits ausgebuchten Forderungen,
der Kundenbonitdt sowie Auffalligkeiten bei einem verdn-
derten Zahlungsverhalten, auf Anzeichen flir finanzielle
Schwierigkeiten des Schuldners, die ein nachhaltiges oder
signifikantes Absinken des beizulegenden Zeitwerts des
finanziellen Vermogenswerts unter die fortgefiihrten An-
schaffungskosten messbar machen, auf etwaigen Zuge-
stdndnissen an den Kreditnehmer auf Grund wirtschaftli-
cher oder rechtlicher Griinde, die im Zusammenhang mit
dessen finanziellen Schwierigkeiten stehen, oder allgemein
auf der Feststellung des Wegfalls eines aktiven Marktes fir
den finanziellen Vermdgenswert.

Die Hhe einer Wertminderung bestimmt sich aus der Dif-
ferenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswertes und
den zur Barwertermittiung mit dem urspriinglichen Effek-
tivzinssatz des finanziellen Vermdgenswertes abgezinsten
erwarteten kiinftigen Cashflows, die ergebniswirksam er-
fasst wird. Verringert sich die Héhe der Wertberichtigung
in einer der folgenden Berichtsperioden und kann der zu-
grunde liegende Sachverhalt objektiv auf einen nach der
Erfassung der Wertminderung eingetretenen Tatbestand
zuriickgeflihrt werden, so wird die zuvor erfasste Wertbe-
richtigung ergebniswirksam riickgdngig gemacht.

Wertminderungen beziiglich Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie eines Teils der sonstigen Vermdgens-
werte werden mittels Wertberichtigungskonten fortge-
schrieben.

Die Zahlungsmitteldquivalente umfassen alle liquiditatsna-
hen Vermdgenswerte, die zum Zeitpunkt der Anschaffung
beziehungsweise der Anlage eine Restlaufzeit von weniger
als drei Monaten haben. Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
teldquivalente bewertet Energiekontor zu Anschaffungs-
kosten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sons-
tige Forderungen bewertet Energiekontor zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, abziiglich etwaiger Wertminderun-
gen. Unverzinsliche oder niedrig verzinsliche Forderungen
mit Laufzeiten von Uber einem Jahr werden abgezinst.

Die Wertpapiere, die sich aus den Bundesobligationen so-
wie den Forderungen gegenlber assoziierten Unternehmen
(Kommanditbeteiligungen) zusammensetzen, werden als
wzur VerduBerung verfligbare« finanzielle Vermogenswerte
klassifiziert (Sonstige originére finanzielle VermGgenswerte
der Kategorie »zur VerduBerung verfiigbar«). Energiekontor
bilanziert sie zum beizulegenden Zeitwert, sofern dieser
verldsslich ermittelbar ist. Unrealisierte Kursgewinne weist
Energiekontor nach Berlicksichtigung von latenten Steu-
ern in den sonstigen Bestandteilen des Eigenkapitals (Fair
value-Bewertung IAS 39) aus. Die Auflésung dieser Rick-
lage erfolgt bei Abgang des Vermdgenswertes. Fallen die
beizulegenden Zeitwerte von zur VerduBerung verfigbaren
finanziellen Vermdgenswerten unter die Anschaffungskos-
ten und liegen objektive Hinweise vor, dass der Vermdgens-
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wert wertgemindert ist, erfasst Energiekontor den Verlust
und bericksichtigt ihn in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung. Bei seiner Einschatzung der méglichen Wert-
minderungen bezieht das Unternehmen alle verfligbaren
Informationen ein, wie zum Beispiel die Marktbedingun-
gen und die Marktpreise, anlagespezifische Faktoren sowie
Dauer und Ausmal3 des Wertrlickgangs unter die Anschaf-
fungskosten.

Wertaufholungen werden dann erfolgswirksam vorgenom-
men, wenn nach der aufwandswirksamen Erfassung einer
Wertminderung zu einem spéteren Bewertungszeitpunkt
Ereignisse eintreten, die zu einem objektiven Anstieg des
beizulegenden Zeitwerts flihren. Zinsen aus finanziellen
Vermdgenswerten, die als zur VerduBerung verfiigbar desi-
gniert sind, werden unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode als Zinsertrage erfolgswirksam beriicksichtigt.

Energiekontor bewertet die Verbindlichkeiten aus Anleihen
und Genussrechten sowie die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten mit Ausnahme der derivativen Finanzins-
trumente, unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
den fortgeflihrten Anschaffungskosten.

Finanzielle Verbindlichkeiten begriinden regelmaBig einen
Riickgabeanspruch in Zahlungsmitteln oder einem ande-
ren finanziellen Vermdgenswert an eine andere Partei. Zu
den finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgeflihrten
Anschaffungskosten bewertet werden, gehdren vor allem
sonsteige Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen und Teile der Ubrigen Verbindlichkei-
ten. Diese finanziellen Verbindlichkeiten werden nach der
erstmaligen Erfassung unter Anwendung der Effektivzins-
methode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Zinsertrage aus des Auf- und Abzinsung von Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen werden im Zinser-
gebnis ausgewiesen.

Derivative Finanzinstrumente wie Zinsswaps bilanziert
Energiekontor zum Marktwert. Derivate mit positivem bei-
zulegendem Zeitwert werden als finanzielle Vermdgens-
werte und Derivate mit negativem beizulegenden Zeitwert
als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen. Derivative In-
strumente, die nicht als Sicherungsinstrumente vorgesehen
sind und fir die kein Hedge Accounting angewendet wird,
liegen nicht vor. Cashflow-Hedges dienen der Absicherung
von zukiinftigen Zahlungsstrémen, die im Zusammenhang
mit einem bilanzierten Vermdgenswert, einer bilanzierten
Verbindlichkeit oder einem hochwahrscheinlichen zukinf-
tigen Zahlungsstrom stehen.

Den effektiven Teil der Marktwertdnderungen derivati-
ver Instrumente, die als Cashflow-Hedges bestimmt sind
(Zinsswaps), erfasst Energiekontor nach Bertcksichtigung
von latenten Steuern in den sonstigen Bestandteilen des
Eigenkapitals (fair value-Bewertung IAS 39).

Es werden nur Cashflow-Hedges bilanziert, die die strengen
Anforderungen des IAS 39 hinsichtlich Hedge Accounting
erfillen. Sofern die Kriterien fir eine Sicherungsbeziehung
erflllt sind, werden die Bezeichnung des eingesetzten Finanz-
instruments, das zugehorige Grundgeschaft, das abgesicherte
Risiko und die Einschdtzung des Grads der Wirksamkeit der
eingesetzten Sicherungsinstrumente dokumentiert. Um die
Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung hinsichtlich der Kom-
pensation der Risiken aus Anderungen der Zahlungsstrome in
Bezug auf das abgesicherte Risiko beurteilen zu kénnen, wird
diese zum Abschlussstichtag auf ihre Effektivitat untersucht.
Wenn die Sicherungsbeziehung als ineffektiv eingestuft
wird bzw. die Kriterien fiir die Bilanzierung von Sicherungs-
beziehungen nicht mehr erflllt werden, so wird die Riick-
lage umgehend aufgeldst, in der Regel erfolgswirksam. Auf
die weiteren Ausflihrungen in den Erléduterungen zur Bilanz
und den Bilanzpositionen, die eine Aufstellung der Kate-
gorisierung der Finanzinstrumente bei der Energiekontor
Gruppe enthalten (Tz. VI.2.), wird verwiesen.

12. Besteuerung

12.1. Laufende Steuern
Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuern-
den Einkommens fir das Jahr ermittelt. Das zu versteuernde
Einkommen weicht vom Jahresiiberschuss aus der Gewinn-
und Verlustrechnung ab, da es Aufwendungen und Ertrage
ausschlieBt, die nicht steuerpflichtig bzw. steuerlich abzugs-
féhig sind. Die Verbindlichkeit des Konzerns fir den laufenden
Steueraufwand wurde auf Grundlage der in den jeweiligen
Nationen, in denen der Konzern Tochtergesellschaften und
Betriebsstatten unterhdlt, geltenden bzw. aus Sicht des Bi-
lanzstichtages in Kiirze geltenden Steuersdtze berechnet.

12.2. Latente Steuern

Latente Steuern resultieren aus unterschiedlichen Wert-
ansadtzen in den IFRS- und Steuerbilanzen der Konzernun-
ternehmen sowie aus KonsolidierungsmaBnahmen, soweit
sich diese Unterschiede im Zeitablauf wieder ausgleichen.
Das Unternehmen wendet IAS 12 (Income Taxes) an. Nach
der darin enthaltenen Verbindlichkeitsmethode (Liability
Method) werden aktive und passive latente Steuern mit
der zuklnftigen Steuerwirkung angesetzt, die sich aus
den Unterschieden zwischen IFRS-Bilanzierung und je-
weils landesspezifischer steuerrechtlicher Bilanzierung von
Aktiv- und Passivposten ergeben. Die Auswirkungen von
Steuersatzanderungen auf die latenten Steuern werden
erfolgswirksam in dem Berichtszeitraum erfasst, in dem
das der Steuersatzdnderung zugrunde liegende Gesetzge-
bungsverfahren weitgehend abgeschlossen ist.

Darliber hinaus werden flr Verlustvortrage latente Steuer-
abgrenzungen dann und insoweit vorgenommen, als ihre
Nutzung in absehbarer Zukunft wahrscheinlich ist.

Fir die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit der Realisierbar-
keit solcher Steueranspriiche sind regelmaBig zu aktualisie-
rende Steuerplanungsrechnungen durchzufiihren. AuBer-

dem sind die jeweils nationalen wie auch auf dem Gebiet
der EU nach der laufenden Rechtsprechung des EuGH an-
zuwendenden Steuerregelungen einzubeziehen.

Latente Steuerabgrenzungen werden nach Steueransprii-
chen (aktive latente Abgrenzungen) und Steuerschulden
(passive latente Abgrenzungen) unterschieden. In der durch
das Unternehmen vorgenommenen Gliederung der Bilanz
nach Fristigkeitsaspekten gelten latente Steuern nach
IAS 1.70 grundsatzlich als langfristig. Eine Saldierungs-
mdglichkeit von aktiven und passiven Steuerlatenzbetra-
gen besteht ausnahmsweise nach IAS 12.74 dann, wenn
und soweit ein einklagbares Recht besteht bzw. im Falle
des Vorliegens tatsachlicher Anspriiche und Schulden be-
stiinde, diese Steuerschulden aufzurechnen und wenn und
soweit die latenten Steuern sich auf dasselbe Steuersubjekt
und dieselbe Steuerbehdrde beziehen. Von dieser Saldie-
rungsmaoglichkeit machte das Unternehmen auch im Be-
richtszeitraum Gebrauch.

13. Vorrate

Vorrate sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
bei Anwendung der Durchschnittsmethode zuziglich di-
rekt zurechenbarer Nebenkosten (IAS 2) angesetzt. Finan-
zierungskosten auf die Vorrdte werden nach MaBgabe des
IAS 23 aktiviert, soweit sie auf nach dem 31. Dezember
2008 erstmals aktivierungsfahige Vorratsbestande entfal-
len (IAS 23.27). Es erfolgt keine riickwirkende Anwendung
der Aktivierungsfahigkeit im Sinne des IAS 23.28.

Wertberichtigungen auf Vorrdte werden vorgenommen,
wenn der realisierbare NettoverduBerungswert unter den
bilanzierten Anschaffungs- oder Herstellungskosten liegt.

14. Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung
Auf Grund der Konsolidierungspraxis, wonach Wind-
parkbetreibergesellschaften, fiir die Windparks errichtet
werden, nicht bereits mit Vertrieb der Kommanditanteile
(Gesellschafterwechsel), sondern erst mit Fertigstellung
des Windparks entkonsolidiert werden, hat IAS 11 (cost-to-
complete-Verfahren) fir die Konzernbilanzierung faktisch
keine Bedeutung.

15. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen den
Bargeldbestand, Bankguthaben und alle liquiditdtsnahen Ver-
mogenswerte, die zum Zeitpunkt der Anschaffung bzw. der
Anlage eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben.
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.

16. Minderheitenanteile
Anteile von Minderheiten bzw. konzernfremden Gesell-
schaftern sind nach den IFRS in der Regel innerhalb des
Eigenkapitals in einer gesonderten Position getrennt aus-
zuweisen.
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Da es sich jedoch bei den Tochtergesellschaften, an denen
diese Minderheitenanteile bestehen, um Kommanditgesell-
schaften handelt, fiihrt die Anwendung des IAS 32 zu ei-
nem vom deutschen Handelsrecht abweichenden Ausweis
dieses wirtschaftlichen Eigenkapitals.

Nach den dahingehend geltenden IFRS gilt dieses Komman-
ditkapital der Minderheiten als Fremdkapital. Bei den Toch-
tergesellschaften, an denen Minderheiten beteiligt sind,
handelt es sich ausschlieBlich um Kommanditgesellschaf-
ten. Nach IAS 32, der in der im Rahmen des »Amendments
Project«in 2003 Uberarbeiteten Fassung fuir Geschaftsjahre,
die nach dem 1. Januar 2005 begonnen haben, anzuwen-
den ist, sind die Kiindigungsmdglichkeiten der Komman-
ditisten ein entscheidendes Kriterium fir die Abgrenzung
von Eigenkapital und Fremdkapital. Finanzinstrumente, die
dem Inhaber (hier: dem Kommanditisten) das Recht zur
Kiindigung gewdhren und damit die Gesellschaft im Kiindi-
gungsfall verpflichten, flissige Mittel oder andere finanzi-
elle Vermogenswerte zu Ubertragen, stellen demnach ent-
gegen der in Deutschland unbestrittenen wirtschaftlichen
Substanz als Eigenkapital aus Sicht der IFRS eine finanzielle
Verbindlichkeit und damit Fremdkapital dar. In vorliegen-
dem Fall ist auf Grund der bestehenden Kiindigungsrech-
te der Kommanditisten der Tochtergesellschaften das mit
dem Gesamtbetrag der Minderheitenanteile laut Bilanz
korrespondierende »Nettovermdgen der Kommanditisten«
folglich nach IAS 32 nicht im Eigen-, sondern zum Barwert
im Fremdkapital zu erfassen. Die Bewertung dieses Postens
erfolgt zum nach den IFRS ermittelten Barwert des »Net-
tovermdgens der Kommanditisten«. Korrespondierend sind
die auf die Kommanditisten entfallenden Ergebnisanteile
als Finanzierungsaufwand bzw. -ertrag zu erfassen.

17. Riickstellungen

GemaB IAS 37 werden flr rechtliche oder faktische Ver-
pflichtungen Rickstellungen in der Bilanz angesetzt, wenn
das Unternehmen aus einem Ereignis in der Vergangenheit
eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung
hat, und es wahrscheinlich ist, dass wirtschaftliche Res-
sourcen abflieBen, um diese Verpflichtung zu erfillen. Da-
bei ist eine Abzinsung immer dann vorzunehmen, wenn
der Abzinsungseffekt wesentlich ist. Der Wertansatz der
Ruckstellungen berlcksichtigt diejenigen Betrdge, die er-
forderlich sind, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen,
erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen des
Konzerns abzudecken. Drohverlustriickstellungen bewertet
das Unternehmen mit dem niedrigeren Betrag aus den zu
erwartenden Kosten bei Erfiillung des Vertrags und den zu
erwartenden Kosten bei Beendigung des Vertrags.

Zuflihrungen zu den Riickstellungen werden grundsatzlich
erfolgswirksam berticksichtigt, mit Ausnahme von Riick-
stellungsbildungen im Zusammenhang mit Abbruch- und
Rekultivierungskosten. In diesen Fallen ist der Buchwert des
dazugehdrigen Sachanlagevermdgens um den Barwert der
rechtlichen Verpflichtungen aus dem Abbruch zu erhéhen.
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Die Berechnungsgrundlagen fiir die Barwertberechnung
der Riickstellungen bestehen aus der Laufzeit bis zum vo-
raussichtlichen Abbruch, aus den heute zu erwartenden
anlagenspezifischen Abbruchkosten, die fiir die Anwen-
dung der Nominalzinsrechnung (Kaufkraftiquivalenz) auf
die voraussichtlichen Abbruchkosten unter Einrechnung
einer voraussichtlichen Inflationsrate von p.a. zwei Prozent
hochgerechnet werden, sowie aus dem jeweiligen auf die
Restlaufzeit bezogenen Diskontierungszinssatz. Aus der
regelmaBig erfolgten Einholung von Gutachten fir die
voraussichtlich zum Zeitpunkt des Abbaus der Windener-
gieanlagen zu erwartenden Abbruchkosten ergaben sich im
Geschaftsjahr deutliche Erhohungen gegeniber den bisher
veranschlagten Kosten. Zu erwartende Verwertungserldse
werden bei der Riickstellungsbemessung nicht berticksich-
tigt, auch wenn ihre Realisierung aus heutiger Sicht wahr-
scheinlich und die dabei erzielten Erldse im Schitzungs-
wege gleichermaBen bezifferbar wie die Kosten fiir den
Abbruch der Anlagen sind. Fir alle Windparks ergaben sich
durch die aktuelle Prognose Erhdhungen der Rickstellun-
gen von T€ 2.100.

Die Erfassung der Rickstellungen erfolgt grundsatzlich im
Erstjahr der Rickstellungsbildung gewinnneutral im Wege
eines bilanziellen Aktiv-Passiv-Tauschs. Der zusatzlich akti-
vierte Betrag wird tber die Restnutzungsdauer der Sachan-
lagegegenstande (IAS 16) abgeschrieben.

Die sich gegenliber dem Vorjahr auf Grund der Anwendung
der Diskontierungssatze der Bundesbank ergebenden Un-
terschiede bei der Rickstellungsberechnung werden ge-
winnneutral mit den Anschaffungs-/Herstellungskosten
der Windparks verrechnet und betragen im Geschéftsjahr
insgesamt (Erhéhung) T€ 75 (Vorjahr T€ 263).

Einen bei der Erfullung der Verpflichtung entstehenden
positiven oder negativen Differenzbetrag zum Buchwert
erfasst das Unternehmen erfolgswirksam. Die jahrlichen
Aufzinsungsbetrdge zur Barwertanpassung der Rickstel-
lungen werden ergebniswirksam im Finanzierungsaufwand
verbucht.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen sind nach ver-
nlnftiger kaufmannischer Beurteilung bemessen. Es wer-
den alle Informationen berticksichtigt, die bis zum Tag der
Bilanzaufstellung bekannt werden.

18. Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der derivativen
Finanzinstrumente, werden unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Ein etwaiger Unterschiedsbetrag zwischen aus-
bezahltem und bei Endfilligkeit riickzahlbarem Betrag (Dis-
agio, Darlehensabgeld) wird amortisiert, indem zunichst
der Vereinnahmungsbetrag angesetzt und dann sukzessive
durch kontinuierliche Aufzinsung bis zum finalen Riickzah-
lungsbetrag fortgeschrieben wird. Forderungen und Ver-

bindlichkeiten in Fremdwahrung werden zu Stichtagskur-
sen umgerechnet. Bankverbindlichkeiten in Fremdwahrung
werden mit dem Geldkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Eventualverbindlichkeiten sind nicht bilanziert, sondern im
Konzernanhang unter Sonstige Angaben (Teil VIII.) ausge-
wiesen.

19. Bedeutende bilanzielle Ermessensspielraume

und Hauptquellen von Schatzungen

19.1. Notwendigkeit von Schatzungen
Bei der Anwendung der dargestellten Konzernbilanzie-
rungsrichtlinien muss die Geschaftsfihrung in Bezug auf
die Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden, die
nicht ohne Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden
kénnen, Sachverhalte beurteilen, Schatzungen anstellen
und Annahmen treffen. Die Schatzungen und die ihnen zu
Grunde liegenden Annahmen resultierten aus Erfahrungen
der Vergangenheit sowie weiteren als relevant erachteten
Faktoren. Die tatsdchlichen Werte kdnnen von den Schat-
zungen abweichen.

Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen un-
terliegen einer regelmaBigen Uberpriifung. Schatzungs-
anderungen, die nur eine Periode betreffen, werden nur
in dieser berlcksichtigt. Schdtzungsanderungen, die die
aktuelle sowie die folgenden Berichtsperioden betreffen,
werden entsprechend in dieser und den folgenden Perioden
beachtet.

19.2. Hauptquellen von Schitzungsunsicherheiten

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen
Annahmen sowie die sonstigen wesentlichen Quellen von
Schatzungsunsicherheiten am Bilanzstichtag angegeben,
durch die ein betrdchtliches Risiko entstehen kann, dass in-
nerhalb des ndchsten Geschéaftsjahrs eine wesentliche An-
passung der ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schul-
den erforderlich wird.

19.2.1. Werthaltigkeit des Geschafts-

oder Firmenwerts
In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010 ist wie im Vor-
jahr ein Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von T€ 2.350
beriicksichtigt. Im Rahmen der Uberpriifung wurde gegen-
uber dem Vorjahr keine Wertminderung identifiziert. Ab-
schreibungsbedarf bestand daher wie im Vorjahr nicht.

Fir die Bestimmung der Wertminderung des Geschaft-
oder Firmenwerts ist es erforderlich, den Nutzungswert
der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu der der Ge-
schafts- oder Firmenwert gehort, zu ermitteln. Die Berech-
nung des Nutzungswerts bedarf der Schatzung kinftiger
Cashflows aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
sowie eines geeigneten Abzinsungssatzes flr die Barwert-
berechnung im Wege der Bewertung mittels diskontierter
Mittelzuflisse (Discounted-Cashflow-Bewertungen). Die
hierflr heranzuziehenden SchatzgréBen bestehen haupt-
sachlich in den voraussichtlich realisierten Mittelzuflissen,

in den dabei zu Grunde zu legenden Gewinnmargen sowie
in den Realisierungszeitpunkten der Projekte.

19.2.2. Werthaltigkeit der technischen
Anlagen (Windparks)

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010 sind die kon-
zerneigenen Windparks in Hohe von insgesamt T€ 87.204
(Vorjahr T€ 87.667) aktiviert. Fiir die Bestimmung etwaiger
Wertminderungen dieser Sachanlagen im Rahmen der re-
gelmaBigen Impairment-Tests ist es erforderlich, die Nut-
zungswerte der Zahlungsmittel generierenden Einheiten,
zu denen die jeweiligen Windparks gehdren, zu ermitteln.
Die Berechnung der Nutzungswerte bedarf der Schat-
zung kiinftiger Cashflows aus der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit sowie eines geeigneten Abzinsungssatzes
fur die Barwertberechnung im Wege der Bewertung mit-
tels diskontierter Mittelzufliisse (Discounted-Cashflow-
Bewertungen). Die hierflir heranzuziehenden SchatzgréBen
bestehen hauptsdchlich in den die Hohe der Stromertrdge
beeinflussenden zukilnftigen Windverhaltnissen, in den
Vergutungssatzen fir den Verkauf der Energie, der tech-
nischen Lebensdauer der Windenergieanlagen, den An-
schlussfinanzierungszinssatzen sowie in den weiteren Kos-
tengréBen eines Windparks wie Instandsetzungen usw.

19.2.3. Werthaltigkeit von Vorraten

(unfertige Erzeugnisse und Leistungen)
In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010 sind Vorrate
in Hohe von T€ 21.447 (Vorjahr T€ 15.054) beriicksichtigt.
Diese resultieren aus der Aktivierung von im Rahmen der
Windpark-Projektentwicklung angefallenen projektbezo-
genen Kosten. Die Geschaftsfihrung hat die Werthaltigkeit
der aktivierten Kosten am Bilanzstichtag beurteilt und da-
bei keinen Wertminderungsbedarf festgestellt.

Bei der Bewertung der Vorradte stellen die kiinftigen Rea-
lisierungschancen von Projekten und der Wert der erwar-
teten kiinftigen Cashflows wesentliche SchatzgroBen dar.

19.2.4. Aktive latente Steuern
Aktive latente Steuern werden fir alle nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrdge sowie zeitliche Buchungsun-
terschiede in dem MaBe erfasst, wie es wahrscheinlich ist
bzw. wie hierflir iberzeugende substanzielle Hinweise vor-
liegen, dass hierflir zu versteuerndes Einkommen verfligbar
sein wird, so dass die Verlustvortrage tatsdchlich genutzt
werden kdnnen. Wesentliche Teile der aktiven latenten
Steuern entstanden in den Windparkbetreibergesellschaf-
ten, die steuerlich maximal zulédssige degressive und Son-
der-Abschreibungen nutzen, sowie in den auslandischen
Planungsgesellschaften, die erhebliche Vorlaufkosten fir
die jeweilige Markt- und ProjekterschlieBung trugen. Fur
die Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern ist
eine Schatzung der Unternehmensleitung auf der Grund-
lage des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe des
kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukinf-
tigen Steuerplanungsstrategie (zeitlicher Anfall steuerli-
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cher Ergebnisse, Berticksichtigung steuerlicher Risiken etc.)
erforderlich. Wesentliche Auswirkung hierauf haben auch
die jeweils nationalen wie auch auf EU-Ebene gegebenen
steuerrechtlichen Grundlagen, die laufenden Anpassungen
unterliegen. So wurde auch im Geschéftsjahr durch den
portugiesischen Gesetzgeber der Nutzungszeitraum fir
kumulierte Verluste in Portugal deutlich reduziert, was fir
die Gruppe einen erheblich erhdhten Steueraufwand nach
sich zieht.
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den von der Energiekontor AG, Bremen, auf-
gestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung und Anhang - sowie den
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar
2010 bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend,
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen
der Satzung, liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Be-
urteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernla-
gebericht abzugeben. Ergdnzend wurden wir beauftragt zu
beurteilen, ob der Konzernabschluss auch den IFRS insge-
samt entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der an-
zuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzerlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogli-
che Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht tberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungs-grundsatze und der wesent-
lichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir un-
sere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden
Bestimmungen der Satzung sowie den IFRS insgesamt und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zuklnfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 28. Marz 2011

HW Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss
der AG (HGB)
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Bilanz der AG (HGB)

Jahresfinanzbericht 2010 der Energiekontor AG

Aktiva per 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
Erlut iff
Anhan der AG, Tei I € € T€
A. Anlagevermdgen (1)
I. Immaterielle Verm8gensgegenstinde (1.1)
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 117.699,00 91
Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung (1.2) 34.927,00 36
Ill. Finanzanlagen (1.3)
1. Anteile an verbundenen Unternehmen (1.3.1)  35.429.440,44 36.614
2. Ausleihungen an verbundenen Unternehmen  (1.3.2)  12.626.234,59 13.844
3. Sonstige Ausleihungen (1.3.3) 480.803,36 48.536.478,39 403
B. Umlaufvermogen
I. Vorrate
1. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen (2.1 11.765.722,13 10.228
Il. Forderungen und sonstige (2.2)
Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.085.721,74 138
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 5.153.809,07 4353
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.133.679,99 7.373.210,80 1.161
Ill. Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere (2.3) 12.266.000,00 15.247
IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Schecks 23.397.465,24 16.067
C. Rechnungsabgrenzungsposten (2.4) 8.431,75 11
Summe Aktiva 103.499.934,31 98.191

Passiva per 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
Erfaut iff
Anhanrga:;efrAug,g T, € € T€

A. Eigenkapital (3)
I. Gezeichnetes Kapital (3.1 14.777.610,00 14.778
Il. Kapitalriicklage (3.5) 41.237.445,11 41,237
lll. Gewinnrlicklagen (3.6)

1. Gesetzliche Riicklagen 15.000,00 15

2. Andere Gewinnriicklagen 7412747 89.127,47 1.456
IV. Bilanzgewinn (3.7) 1.181.375,03 591
B. Riickstellungen (4)

1. Steuerrlickstellungen 233.493,00 68

2. Sonstige Riickstellungen 1.109.000,00 1.342.493,00 1.056
C. Verbindlichkeiten (5.6.7)

1. Anleihe 14.000.000,00 13.995

2. Verbindlichkeiten gegenulber

Kreditinstituten 16.024.696,95 13.414

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 727.270,81 561

4. Verbindlichkeiten gegenlber

verbundenen Unternehmen 12.143.039,74 9.974

5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.496.908,20 44.391.915,70 1.047
D. Passive Latente Steuern (8) 479.968,00 0
Summe Passiva 103.499.934,31 98.191
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Gewinn- und Verlustrechnung der AG (HGB)

flr die Zeit vom 01.01.2010 bis 31.12.2010

Erlduterungsziffer 2010 2009
Anhang der AG, Teil IV. € € T€
Umsatzerldse (1) 4.405.862,07 6.267
Erhéhung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 1.538.118,27 2.923
Gesamtleistung 5.943.980,34 9.190
Sonstige betriebliche Ertrige (2) 2.386.194,98 1.727
Materialaufwand (3)

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.897.788,65 2.882
Rohergebnis 6.432.386,67 8.035
Personalaufwand

Lohne und Gehalter 4.211.233,03 3.499

soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und Unterstiitzung 599.206,37 4.810.439,40 587

davon flr Altersversorgung € 48.311,23
(Vj. T€ 52)
Abschreibungen (4)

Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens

und Sachanlagen 53.099,13 35
sonstige betriebliche Aufwendungen (5. 5.955.236,37 5.230
Ertrdge aus Beteiligungen (6) 18.000,00 82

- davon von verbundenen

Unternehmen € 18.000,00 (V. T€ 82)

Ertrége aus Ergebnisabflihrungsvertragen

verbundener Unternehmen (7) 5.537.531,72 2.445

Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

verbundener Unternehmen (7) 0,00 123

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermdgens (8) 194.171,57 186
davon von verbundenen Unternehmen

€ 150.864,34 (Vj. T€ 173)
sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage (10.) 727.193,60 1.000

davon von verbundenen Unternehmen

€ 144.473,39 (V). T€ 61)

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens 9) 314.000,00 105
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (10) 1.340.335,63 1.518

davon an verbundene Unternehmen € 250.647,75

(Vj. T€ 358)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 436.173,03 650
Steuern vom Einkommen und Ertrag (11) 154.798,00 43
Jahresiiberschuss 281.375,03 607
Gewinnvortrag

Gewinnvortrag vor Verwendung 591.104,40 2.217

Dividendenzahlungen -591.104,40 0,00 -2.217
Entnahme aus Gewinnrlicklagen 900.000,00 0
Einstellungen in Gewinnriicklagen 0,00 16
Bilanzgewinn 1.181.375,03 591

l. Grundlagen des Abschlusses

Der Jahresabschluss der Energiekontor AG wird nach
handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften und
den aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Die im Mai 2009 veréffentlichten Vorschriften des Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) wurden fir die Ener-
giekontor AG im Geschéftsjahr 2010 erstmals angewendet.

Dabei wurde auf die Anpassung der Vorjahreswerte in An-
wendung einer Erleichterungsregelung des BilMoG in den
meisten Fallen verzichtet. Durch die Auswirkungen aus der
erstmaligen Anwendung der Vorschriften des BilMoG zum
1. Januar 2010 wurden die Gewinnriicklagen beeinflusst,
ein Ausweis im auBerordentlichen Ergebnis hatte nicht zu
erfolgen.

Soweit anwendbar, wurden auch die am Bilanzstichtag gil-
tigen Rechnungslegungsstandards des Deutschen Rech-
nungslegung Standards Committee e.V. (DRSC) beachtet.

Der Jahresabschluss der Energiekontor AG ist in Euro (€)
aufgestellt. Die Angaben im Jahresabschluss sowie im An-
hang erfolgen in € und in T€.

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Abschlusses wer-
den die flr die einzelnen Positionen der Bilanzen und der
Gewinn- und Verlustrechnungen geforderten zusatzlichen
Angaben in den Anhang Ubernommen. Die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
sind mit denen des Vorjahres vergleichbar. Soweit in Einzel-
fallen Umgliederungen von Vorjahresbetrdgen vorgenom-
men wurden, ist dies bei der jeweiligen Position vermerkt.

IIl. Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satze, Wahrungsumrechnung

Nachfolgend aufgefiihrte Grundsatze zur Bilanzierung, Be-
wertung und Wahrungsumrechnung wurden unverdndert
zum Vorjahr angewandt. Anderungen in Folge der erstmali-
gen Anwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) ergaben sich im Bereich der latenten Steuern.

1. Gliederungsgrundsatze
Die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech-
nung sind mit denen des Vorjahres vergleichbar.

2. Bilanzierungsmethoden

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande,
Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen
und Ertrdge enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes be-
stimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht -bzw. nur
soweit gesetzlich zuldssig- mit Posten der Passivseite, Auf-
wendungen nicht mit Ertrdgen, Grundstiicksrechte nicht
mit Grundstickslasten verrechnet worden.
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Das Anlage- und Umlaufvermdgen, das Eigenkapital, die
Schulden sowie die Rechnungsabgrenzungsposten wurden
in der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend auf-
gegliedert.

Das Anlagevermdgen weist nur Gegenstande aus, die be-
stimmt sind, dem Geschéaftsbetrieb dauernd zu dienen.
Aufwendungen fir die Grindung des Unternehmens und
fur die Beschaffung des Eigenkapitals, sowie fur immateri-
elle Vermogensgegenstande, die nicht entgeltlich erworben
wurden, wurden nicht bilanziert. Rickstellungen wurden
nur im Rahmen des § 249 HGB und Rechnungsabgren-
zungsposten wurden nach den Vorschriften des § 250 HGB
gebildet. Haftungsverhaltnisse i.S. von § 251 HGB sind ggf.
nachfolgend gesondert angegeben, ebenso wie Art und
Zweck sowie Risiken und Vorteile aus nicht in der Bilanz
enthaltenen Geschaften, soweit dies flr die Beurteilung der
Finanzlage notwendig ist.

3. Bewertungsmethoden

Die Wertansatze der Er6ffnungsbilanz des Geschaftsjahres
stimmen mit denen der Schlussbilanz des vorangegange-
nen Geschaftsjahres Uberein. Bei der Bewertung wurde
von der Fortflihrung des Unternehmens ausgegangen. Die
Vermdgensgegenstande und Schulden wurden einzeln be-
wertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind
alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Ab-
schlussstichtag entstanden sind, berlcksichtigt worden,
selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und
der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden
sind. Gewinne sind nur berlicksichtigt worden, wenn sie
bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendun-
gen und Ertrdge des Geschaftsjahres sind unabhingig vom
Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden.

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden, soweit ge-
gen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten aktiviert und
planmaBig linear liber maximal finf Jahre oder die langere
vertragliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten, bei abnutzbaren Gegenstanden abzuglich planma-
Biger Abschreibungen, bewertet; soweit notwendig erfolgen
auBerplanmaBige Abschreibungen. Bei den planmaBigen
Abschreibungen wird von der voraussichtlichen betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer ausgegangen. Die Nutzungs-
dauern betragen 3 bis 13 Jahre. Zinsen flr Fremdkapital
werden nicht aktiviert. Die verwendeten Nutzungsdauern
und Abschreibungsmethoden werden in jeder Periode tiber-
pruft. Bei Anlagenzugédngen im Laufe des Geschaftsjahres
wird die Abschreibung pro rata temporis ab dem Monat des
Zugangs angesetzt.

Geringwertige Wirtschaftsglter (Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten bis € 410,00) wurden gemaB § 6 Abs. 2 S.1
EStG im Erwerbsjahr voll abgeschrieben, wobei aus Verein-
fachungsgriinden im Anlagenspiegel im Jahr des Zugangs
ein Abgang unterstellt wurde.
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Anteile an verbundenen Unternehmen werden im Anlage-
vermdgen unter Finanzanlagen ausgewiesen, sofern keine
WeiterverduBerungsabsicht besteht. Abschreibungen auf
einen niedrigeren Wert werden am Bilanzstichtag vorge-
nommen, wenn die Wertminderung als voraussichtlich
dauerhaft angesehen wird.

Soweit eine kurzfristige WeiterverduBerungsabsicht be-
steht, werden die Anteile an verbundenen Unternehmen
unter der Position Wertpapiere im Umlaufvermdgen aus-
gewiesen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen Fi-
nanz- und Kapitalforderungen. Sie werden mit dem Nenn-
betrag, unverzinsliche oder niedrig verzinsliche Ausleihun-
gen werden mit dem Barwert angesetzt. Das Ausfallrisiko
wird an der Realisierung der Tilgungsplane gemessen.

Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
zuzuglich direkt zurechenbarer Nebenkosten unter Beach-
tung des Niederstwertprinzips bewertet. Bei der Ermittiung
der Herstellungskosten werden die steuerlich aktivierungs-
pflichtigen Kostenbestandteile einbezogen, die auf der ak-
tuellen Betriebsabrechnung beruhen und zu Herstellungs-
kosten bewertet sind. Neben den direkt zurechenbaren
Material- und Fertigungseinzelkosten sowie den Sonder-
einzelkosten der Fertigung werden auch Fertigungsgemein-
kosten beriicksichtigt. Kosten der allgemeinen Verwaltung
werden nicht aktiviert, Fremdkapitalkosten werden nicht
in die Herstellungskosten einbezogen. Die Vorrate sind frei
von Rechten Dritter.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden
mit ihrem Nennbetrag, unverzinsliche oder niedrig verzins-
liche Forderungen mit ihrem Barwert angesetzt. Forderun-
gen, bei denen mit einem Zahlungseingang nach mehr als
einem Jahr zu rechnen ist, werden abgezinst. Ausfallrisiken
werden durch Einzelwertberichtigungen angemessen be-
riicksichtigt.

Wertpapiere und flissige Mittel sind mit Anschaffungskos-
ten oder niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen sind nach ver-
ninftiger kaufméannischer Beurteilung bemessen, be-
riicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und werden in Héhe des nach vernilnfti-
ger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungs-
betrags angesetzt, wobei die kiinftigen zu erwartenden
Preis- und Kostenverhdltnisse im Zeitpunkt der Erfillung
der Verpflichtung maBgebend sind. Es werden alle Infor-
mationen berlicksichtigt, die bis zum Tag der Bilanzauf-
stellung bekannt werden. Soweit Abzinsungen erforderlich
sind, erfolgen diese nach § 253 Abs. 2 Satze 4 und 5 HGB
in Verbindung mit der Rickstellungsabzinsungsverordnung
(RiickAbzinsV) auf Grundlage der von der Deutschen Bun-
desbank verdffentlichten Zinssatze.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflillungsbetrag an-
gesetzt.

Bankguthaben in Fremdwéahrung werden mit dem Geldkurs
am Bilanzstichtag umgerechnet.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
werden grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs zum
Bilanzstichtag angesetzt, bei der Folgewertung von auf
fremde Wahrung lautenden Vermdgensgegenstanden und
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr werden auBerdem Wertdnderungen aus der Wahrungs-
umrechnung unter Berlicksichtigung des Realisationsprin-
zips sowie des Anschaffungskostenprinzips behandelt.

Aktive und passive latente Steuern sind auf Grundlage
des zum Bilanzstichtag erstmals anzuwendenden BilMoG
nach dem bilanzorientierten stemporary-concept« auch fiir
quasi-permanente Differenzen zwischen Bilanzpositionen
der Handels- und der Steuerbilanz anzusetzen und in ei-
ner eigenstandigen Bilanzposition auszuweisen. Es erfolgt
insoweit eine Saldierung der passiven latenten Steuern mit
den aktiven latenten Steuern, wobei steuerliche Verlustvor-
trdge in die Bilanzierung der latenten Steuern einbezogen
werden, sofern eine Verrechnung innerhalb der nachsten
fiinf Geschaftsjahre erwartet werden kann. Flir Zwecke der
Bewertung werden die unternehmensindividuellen Steuer-
satze herangezogen, die wahrscheinlich im Zeitpunkt des
Abbaus der Differenzen gliltig sein werden. Eine Abzinsung
der Betrdge erfolgt nicht. Die sich aus der erstmaligen An-
wendung des § 274 HGB (neue Fassung) per Saldo zum
Beginn des Wirtschaftsjahres ergebenden Aufwendungen
wurden nach Art. 67 Abs. 6 Satz 1 EGHGB unmittelbar mit
der Gewinnrlicklage verrechnet.

Eine Ausschiittungssperre im Sinne des § 268 Abs. 8 HGB
wurde im Geschéaftsjahr nicht ausgeldst, zumal insbesonde-
re weder selbst geschaffene immaterielle Vermdgenswerte
des Anlagevermdgens noch aktive latente Steuerliberhdnge
in der Bilanz ausgewiesen werden.

Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbe-
ziehung der Buchflihrung der Energiekontor AG sowie den
von ihr aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung und Anhang - und ih-
ren Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezem-
ber 2010 gepriift. Die Aufstellung dieser Unterlagen nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften, den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzenden
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen
der Satzung, liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Priifung eine Be-
urteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung sowie den von ihr aufgestellten Konzernab-
schluss und ihren Bericht Uber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns abzugeben. Erganzend wurden wir be-
auftragt zu beurteilen, ob der Konzernabschluss auch den
IFRS insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Jahres- und Konzernabschlusspriifung
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss und den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften und der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung und durch den Bericht Uber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft und des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, in Jahres- und
Konzernabschluss und in dem Bericht tiber die Lage der Ge-
sellschaft und des Konzerns tberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des
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Berichts Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entsprechen der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den ergan-
zenden Bestimmungen der Satzung und der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden
Bestimmungen der Satzung sowie den IFRS insgesamt und
vermitteln unter Beachtung der anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften und der Grundsdtze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft und des Konzerns. Der Bericht Uber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss und dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 28. Marz 2011
HW Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer
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Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns (IFRS)

fUr die Zeit vom 01.01.2009 bis 31.12.2009

Erlduterungsziffer 2009 2008

Konzernanhang V. T€ T€
Umsatzerldse (1) 35.009 66.574
Verminderung des Bestandes an fertigen und (2) -1.520 -7.499
unfertigen Erzeugnissen
Gesamtleistung 33.489 59.074
Sonstige betriebliche Ertrige (3) 2.857 2.992
Betriebsleistung 36.345 62.067
Materialaufwand und Aufwand flir bezogene Leistungen (4) -12.700 -30.971
Personalaufwand (5) -4.799 -5.225
Abschreibungen (6) -5.915 -5.296
sonstige betriebliche Aufwendungen (7) -7.297 -10.822
Betriebsaufwand -30.712 -52.314
Betriebsergebnis 5.633 9.752
Ertrage aus Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen 0 214
Beteiligungsergebnis 0 214
Zinsen und dhnliche Ertrage 1.041 2.772
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -7.932 -8.447
Zinsergebnis 9) -6.892 -5.675
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
vor Steuern (EBT) -1.259 4.292
Ertragssteuern vom Einkommen und Ertrag (10) -481 -2.104
Jahresergebnis -1.739 2.187
Angabe der Earnings per Share (gem. IAS 33) *)
Unverwasserte Anzahl der Aktien (gewichtet) (11) 14.777.610 14.894.345
Verwasserte Anzahl der Aktien (gewichtet) 14.777.610 14.894.345
Unverwassertes Ergebnis je Aktie -0,12 0,15
Verwdassertes Ergebnis je Aktie -0,12 0,15

*) Eine Verwasserung des Ergebnisses je Aktie resultiert aus potenziellen Aktien wie etwa Opti-

onsrechten. Diese wirken allerdings nur dann ergebnisverwéssernd, wenn sie die

Ausgabe von Aktien zu einem Wert unter dem durchschnittlichen Bérsenkurs der Aktie zur

Folge haben. In 2009 wie dem Vorjahr ergab sich kein Verwasserungseffekt.
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Bilanz des Konzerns (IFRS)

Vermogen per 31.12.2009

Jahresfinanzbericht 2009 der Energiekontor AG

Eigenkapital und Schulden per 31.12.2009

Ervterungszifier 31.12.2009 31.12.2008
Konzernanhang, Teil VI T€ T€ T€
Langfristige Vermdgenswerte
Geschifts- oder Firmenwert (1.1) 2.350 2.350
Sonstige immaterielle Vermogenswerte (1.2) 92 44
Sachanlagen
Grundstticke (1.3) 670 670
Technische Anlagen (Windparks) (1.4) 87.667 89.275
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung (1.5) 126 88.463 122
Forderungen und
finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen gegentiber
assoziierten Unternehmen (4) 490 2.100
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (5) 1.008 1.498 867
Steuerforderungen (6) 391 436
Latente Steuern (7.und V.10.2) 6.278 5.858
Summe langfristige Vermdgenswerte gesamt 99.071 101.723
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen (8) 15.054 16.574
Forderungen und
sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9) 3.736 12.702
Sonstige Forderungen und finanzielle
Vermdgenswerte (10) 1.022 4758 5.937
Steuerforderungen (11) 331 2.123
Wertpapiere (12) 15.964 20.027
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente (13) 27.793 27.629
Summe kurzfristige Vermégenswerte gesamt 63.899 84.991
Summe Vermdgen 162.970 186.714

— 31.12.2009 31.12.2008
Konzernanhang, Teil VI T€ T€ T€
Eigenkapital (14.-20)
Ausgegebenes Kapital
Gezeichnetes Kapital (Nennkapital) (14) 14.778 15.01
Eigene Anteile (zur Einziehung vorgesehen) (15) 0 14.778 -234
Kapitalriicklage (18) 40.278 40.278
Riicklagen fiir ergebnisneutrale Eigenkapitalverdnderungen
Wahrungsumrechnung (19.1) -61 -61
Fair value-Bewertung IAS 39 (19.2) 181 120 404
Gewinnriicklagen (20)
Gesetzliche Riicklagen 15 15
Andere Gewinnriicklagen 1.456 1.471 1.440
kumulierte Konzernergebnisse (21) -25.152 -21.180
Summe Eigenkapital 31.494 35.674
Langfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Riickstellungen
Rickstellungen fiir Abbruchkosten
von Windparks (22) 2.468 1.962
Finanzverbindlichkeiten
Genussrechtskapital (23) 768 773
Anleihekapital (24) 13.995 15.498
Verbindlichkeiten gegenber Kreditinstituten (25) 81.124 85.538
Verbindlichkeiten gegeniiber
assoziierten Unternehmen (26) 78 94
Verbindlichkeiten gegeniiber
konzernfremden Kommanditisten (27) 3.804 1.582
Sonstige Finanzverbindlichkeiten (28) 531 100.299 451
Latente Steuern (V. 10.2) 1.281 370
Summe langfristige Verbindlichkeiten gesamt 104.048 106.268
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Steuerriickstellungen (29) 91 510
Sonstige Riickstellungen (30)
Ubrige Riickstellungen 3.556 6.179
Finanzverbindlichkeiten
Genussrechtskapital (23) 5 0
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (25) 19.327 26.199
Verbindlichkeiten gegeniiber
konzernfremden Kommanditisten (31) 0 19.332 4023
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.831 5.409
Sonstige Verbindlichkeiten 1.229 1.171
Steuerverbindlichkeiten 390 1.283
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten gesamt 27.428 44.773
Summe Eigenkapital und Schulden 162.970 186.714
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Konzern Eigenkapitalverdnderungsrechnung (IFRS) 2009

Jahresfinanzbericht 2009 der Energiekontor AG

Riicklage Riicklage fair
Gezeichnetes Kapital- Wihrungs- value (available Riicklage fair value Kumulierte
Kapital rlicklage umrechnung for sale)’ (cash flow hedges)? Gewinnriicklagen Konzernergebnisse Summe Anzahl Aktien
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ TStck.
Stand zum 31.12.2007 15.011 40.278 -61 3 -20 2.193 -21.663 35.742 15.01
Verdnderungen im Jahr 2008
Einstellungen in Gewinnriicklagen 207 -207
Dividendenausschiittung -1.496 -1.496
Riickkauf eigener Anteile -234 -946 -1.179 -234
Differenzen aus fair value-Bewertung 890 -299 591
Differenzen aus latenten Steuern auf
fair value-Bewertung -265 95 -170
Konzernjahrestberschuss 2.187 2.187
Stand zum 31.12.2008 14.778 40.278 -61 628 =224 1.455 -21.180 35.674 14.778
Veranderungen im Jahr 2009
Einstellungen in Gewinnrlcklagen 16 - 16
Dividendenausschiittung -2.217 -2.217
Differenzen aus fair value-Bewertung -208 -109 -317
Differenzen aus latenten Steuern auf
fair value-Bewertung 62 32 94
Konzernjahresfehlbetrag -1.739 -1.739
Stand zum 31.12.2009 14.778 40.278 -61 482 =301 1.471 -25.152 31.494 14.778

(1): aus Marktbewertung fiir Wertpapiere

(2): aus unrealisierten Gewinnen/Verlusten von cash-flow-hedges

77



Jahresfinanzbericht 2009 der Energiekontor AG Jahresfinanzbericht 2009 der Energiekontor AG

Konzernkapitalflussrechnung
flir den Zeitraum vom 01.01 bis 31.12.2009 nach IFRS

2009 2008 2009 2008
T€ T€ T€ T€
1. Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit 3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Periodenergebnis vor Zinsen und Steuern 5.633 9.967 Auszahlungen aus Genussrechtskapital -5 0
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Aus-/Einzahlungen aus Anleihen -1.503 12.678
Sachanlagen 5915 5.296 Einzahlungen aus Aufnahme von Krediten 8.053 6.678
Gewinne aus der Entkonsolidierung -1.396 -968 Auszahlungen fir Tilgung von Krediten -14.190 -8.634
Sonstige zahlungs- und ergebnisunwirksame Ertrage/ Gezahlte Dividenden -2.217 -1.496
Aufwendungen im Eigenkapital -223 421 Auszahlungen fir Rickkauf eigener Anteile 0 -1.179
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -9.862 8.046
Betriebsergebnis vor Anderung des
Nettoumlaufvermdgens 9.930 14.715 4. Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -41 -5.109
Verdnderungen der
- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 27.629 33.617
sowie der sonstigen Vermdgensgegenstiande 7.086 -3.466 Konsolidierungskreisbedingte Zugange zum Finanzmittelfonds 396 0
- halbfertigen Arbeiten, Vorréate und Konsolidierungskreisbedingte Abgdnge vom Finanzmittelfonds -191 -880
dafir erhaltenen Anzahlungen 1.520 -3.786 Finanzmittelfonds am Ende der Periode 27.793 27.629
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -2.578 3.322
- Ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen -3.149 895 5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
- sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten, Riickstellungen Zahlungsmittel 27.793 27.629
und der latenten Steuern 1.289 2.484
Ruckstellungen flir Abbruchkosten wegen Zinsanderung
(ergebnisneutral nach IFRIC 1.5a) -427 0
Gezahlte Zinsen -7.932 -8.447
Ertragsteuern -481 -2.104
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 5.257 3.614
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen flr Investitionen in -72 0
immaterielle Vermogenswerte
Auszahlungen fir Investitionen in Sachanlagen -3.860 -6.466
Zugange zum Sachanlagevermégen aus Erstkonsolidierung 3.392 0
Auszahlungen fir Investitionen in Wertpapiere 0 -13.075
Einzahlungen aus Abgangen von Wertpapieren 4.063 0
Erhaltene Zinsen 1.041 2.772

Cashflow aus der Investitionstatigkeit 4.563 -16.768
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l. Allgemeine Angaben

Die Energiekontor AG ist eine bdrsennotierte Aktiengesell-
schaft nach deutschem Recht mit Sitz in der Mary-Somer-
ville-StraBe 5, 28359 Bremen, Deutschland. Die Gesellschaft
ist im Handelsregister beim Amtsgericht Bremen unter der
Nummer HRB 20449 eingetragen. Das Geschaftsjahr ent-
spricht dem Kalenderjahr.

Der Konzernabschluss ist auf den Stichtag des Jahres-
abschlusses der Gesellschaft aufgestellt worden. Die Jah-
resabschlisse aller einbezogenen Tochterunternehmen da-
tieren ebenfalls auf den Stichtag des Konzernabschlusses.

Die Geschaftstatigkeit der Energiekontor AG und ihrer
Tochtergesellschaften (nachfolgend auch kurz ,Energie-
kontor") umfasst den Vertrieb selbst hergestellter Wind-
parks an Dritte sowie den Eigenbetrieb von selbst herge-
stellten Windparks zur Erzeugung von Energie. Der Vertrieb
der Windparks erfolgt dabei entweder durch Direktverkauf
(asset deal) oder mittels selbst gegriindeter Gesellschaften,
die den Windpark erwerben und deren Anteile dann an
Dritte verduBert werden (share deal). Die fiir den Eigenbe-
trieb zur Stromerzeugung vorgesehenen Windparks werden
entweder selbst hergestellt oder erworben, wobei auch die-
se Windparks regelméaBig in der Rechtsform der GmbH &
Co. KG betrieben werden.

Die Energiekontor AG als Muttergesellschaft unterliegt fiir
das zum 31. Dezember 2009 endende Geschaftsjahr der
Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses.
Da die Aktien der Energiekontor AG an einem organisierten
Markt i. S. v. § 2 WpHG gehandelt werden, ist der Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2009 gemal3 § 315a HGB in
Verbindung mit Art. 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
des europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli
2002 betreffend die Anwendung internationaler Rech-
nungslegungsstandards in der jeweils geltenden Fassung
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS,
vormals International Accounting Standards IAS) aufzu-
stellen.

Der Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2009 steht
mithin in Ubereinstimmung mit den IFRS. Erganzend wur-
den die handelsrechtlichen Vorschriften des § 315a Absatz
1 HGB beachtet.

Der Konzernabschluss der Gesellschaft wird beim elek-
tronischen Bundesanzeiger eingereicht und veroffentlicht
(Handelsregister des Registergerichts Bremen unter HRB
Nr. 20449).

Der Jahresabschluss der Muttergesellschaft Energiekontor
AG wurde nach den Vorschriften des deutschen HGB er-
stellt. Er wird ebenfalls beim elektronischen Bundesanzei-
ger eingereicht und veréffentlicht.

Il. Allgemeine Rechnungslegungs-
grundsatze

1. Allgemeine Informationen
Energiekontor erstellt und veroffentlicht den Konzern-
abschluss in Euro (€) unter Gegentberstellung der Werte
zum 31. Dezember 2008. Die Angaben im Anhang erfolgen
in Euro (€) und in Tausend Euro (T€).

Der Konzernabschluss wird unter der Annahme der Un-
ternehmensfortfiihrung (Going Concern) aufgestellt. Auf
Risiken, die den Bestand des Unternehmens gefahrden
konnten, wird im zusammengefassten Lage- und Konzern-
lagebericht der Gesellschaft eingegangen.

Die Rechnungslegung erfolgt bei simtlichen Gesellschaften
der Energiekontor-Gruppe zundchst nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den diese erganzen-
den Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung. Diese
deutschen Rechnungslegungsgrundsatze weichen in we-
sentlichen Aspekten von den Grundsatzen der IFRS ab. Fur
Zwecke des Konzernabschlusses werden alle notwendigen
Anpassungen vorgenommen, die fir die Darstellung des
Konzernabschlusses nach IFRS notwendig sind.

Die Erstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung
der Verlautbarungen des International Accounting Stan-
dards Board (IASB) erfordert Schatzungen und Annahmen
durch das Management, die die bilanzierten Wertansatze
der Vermdgensgegenstdnde und Schulden, die zum Bi-
lanzstichtag bestehenden Eventualverpflichtungen und
die Ertrdge und Aufwendungen des Geschiftsjahres
beeinflussen. Dabei ist es notwendig, in bestimmten Fallen
schatz- und pramissensensitive Bilanzierungsmethoden
anzuwenden. Diese beinhalten komplexe und subjek-
tive Bewertungen sowie Schatzungen, die auf ungewissen
Sachverhalten beruhen und Verdnderungen unterliegen
kénnen. Aus diesem Grund kénnen sich auch die schatz-
und pramissensensitiven Bilanzierungsmethoden im Zeit-
ablauf dndern und damit die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage erheblich beeinflussen. AuBerdem
kdnnen sie Annahmen enthalten, die die Unternehmens-
leitung in derselben Berichtsperiode auch anders hatte
treffen kdnnen - aus gleichermaBen verniinftigen Griinden.
Die Unternehmensleitung weist deshalb darauf hin, dass
tatsdchliche Wertansédtze und zuklnftige Ereignisse auch
haufig von den Schatzungen und Prognosen abweichen
kénnen und dass Schatzungen routinemaBige Anpassun-
gen erfordern (vgl. auch Ausfiihrungen im Konzernanhang
unter Tz. IV.19)).

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Abschlusses werden
die fur die einzelnen Positionen der Bilanz und der Gewinn-
und Verlustrechnung geforderten zusatzlichen Angaben in
den Anhang Gbernommen.

2. Gliederungsmethoden
Die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns ist nach
den fur das Gesamtkostenverfahren geltenden Grundsat-
zen gegliedert. Soweit in Einzelfdllen Umgliederungen von
Vorjahresbetragen in der Bilanz oder in der Gewinn- und
Verlustrechnung vorgenommen wurden, ist dies bei der je-
weiligen Position vermerkt.

Die Gliederung der Bilanz erfolgt fiir das Geschéaftsjahr
2009 nach Fristigkeitsaspekten der einzelnen Bilanzposten.

Die Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit werden nach
der indirekten Methode ermittelt.

3. Anwendung der IFRS-Standards und

-Interpretationen
Energiekontor setzt alle vom IASB herausgegebenen Stan-
dards und Interpretationen um, die zum 31. Dezember
2009 anzuwenden sind. Die Auslegungen des Internatio-
nal Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
werden beachtet. Der Energiekontor-Konzern hat die IFRS
und [IFRIC-Interpretationen, die verdffentlicht wurden,
aber noch nicht verpflichtend anzuwenden sind, nicht
angewandt, weil erwartet wird, dass diese Standards und
Interpretationen fiir die Geschaftsaktivitaten des Energie-
kontor-Konzerns nicht relevant sind bzw. sich daraus keine
zusatzlichen Angaben im Konzernanhang ergeben werden.

3.1. Im laufenden Geschaftsjahr anzuwendende
Standards und Interpretationen
Im laufenden Geschéftsjahr hat der Konzern die nachfol-
gend angeflihrten neuen oder Uberarbeiteten Standards
angewendet, die fir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2009 beginnen, umzusetzen sind.

- IAS 1 Darstellung des Abschlusses

Mit der Neufassung des IAS 1 (Presentation of Financial
Statements) enthéalt der Konzernabschluss in der Eigenka-
pitalverdnderungsrechnung eine transparentere Unterglie-
derung Uber die Ergebnisse der Periode, die nicht aus Ge-
schaftsvorfdllen mit den Eigentlimern in ihrer Eigenschaft
als Eigentiimer resultieren.

In Ubereinstimmung mit IAS 39 (Finanzinstrumente Ansatz
und Bewertung) werden als zu Handelszwecken gehalten
klassifizierte Vermdgenswerte und Schulden in der Bilanz
nicht automatisch als kurzfristig klassifiziert. Die Energie-
kontor-Gruppe wird ihre Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden entsprechend anpassen und analysieren, ob sich
die Erwartungen des Managements im Hinblick auf die Pe-
riode der Realisierung der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten von der Klassifizierung des Instruments
unterscheiden. Aus heutiger Sicht wird nicht erwartet, dass
sich daraus Umklassifizierungen von kurzfristigen zu den
langfristigen Finanzinstrumenten ergeben werden.
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- IAS 23 Fremdkapitalkosten (1. Januar 2009)

Die Anderungen zu diesem Standard (borrowing costs)
traten zum 1. Januar 2009 in Kraft und betreffen die Ak-
tivierung von Fremdfinanzierungszinsen auf Vermdgens-
werte. Energiekontor wendet diesen Standard erstmals ab
dem Geschaftsjahr 2009 an, und zwar ohne Ausiibung des
Wahlrechts auf Rickwirkung (IAS 23.28). Wesentliche Ef-
fekte aus der Aktivierung der insbesondere auf die Vorrate
entfallenden Kapitalisierungszinsen ergeben sich nicht, da
die Zuaktivierung nur Vermdgenswerte betrifft, deren Akti-
vierungspflicht nach dem 31.12.2008 beginnt (commence-
ment date). Fiir das Geschaftsjahr 2009 betragen die Ef-
fekte auf das Ergebnis T€ 57 abzliglich darauf entfallender
passiver latenter Steuern von T€ 17.

- 1AS 32 Finanzinstrumente: Darstellung - Puttable
instruments (1. Januar 2009)

Die Anderungen zu diesem Standard traten zum 1. Janu-
ar 2009 in Kraft. Aus der Anwendung ergaben sich keine
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

- IFRS 1 zu IAS 27 Kosten der Investition in ein Tochter-
unternehmen, ein gemeinsam kontrolliertes oder ein asso-
ziiertes Unternehmen (1. Januar 2009)

Die Anderungen zu diesem Standard traten zum 1. Janu-
ar 2009 in Kraft. Aus der Anwendung ergaben sich keine
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

- IFRIC 15 Vereinbarungen zum Bau von Immobilien

(1. Januar 2009)

Die Anderungen zu diesem Standard traten zum 1. Janu-
ar 2009 in Kraft. Aus der Anwendung ergaben sich keine
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

- IFRS 7 und IAS 39 Finanzinstrumente und Angaben
Dieser Standard verlangt Angaben, die es dem Abschluss-
adressaten ermdglichen, die Bedeutung der Finanzinstru-
mente fir die Finanzlage und die Ertragskraft des Konzerns
sowie die Art und das AusmaB der aus diesen Finanzinstru-
menten resultierenden Risiken zu beurteilen. Mit Inkrafttre-
ten zum 1. Juli 2008 wurde IFRS 7 gedndert im Hinblick auf
die bilanzielle Vorgehensweise bei der Umklassifizierung
von finanziellen Vermdgenswerten. Aus der Anwendung
ergaben sich keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns.

- IFRIC 9 und IAS 39 Finanzinstrumente und Angaben

Im Rahmen dieser Anderungen stellt das IASB klar, dass
auch bei einer Umklassifizierung von finanziellen Vermé-
genswerten aus der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert" eine Beurteilung eingebetteter Derivate
verpflichtend ist, weil strukturierte Produkte infolge der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert bislang nicht auf
das Vorliegen moglicherweise abzuspaltender eingebetteter
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Derivate zu untersuchen waren. Diese Regelung gilt fiir Ge-
schéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen.

- IFRIC 11 zu IFRS 2 - Geschafte mit eigenen Aktien und
Aktien von Konzernunternehmen

Dieser Standard behandelt die Bilanzierung und die Anga-
ben von anteilsbasierten Verglitungstransaktionen und trat
flir nach dem 1. Marz 2008 beginnende Geschaftsjahre in
Kraft. Aus der Anwendung ergaben sich keine Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns.

- IFRIC 12 Dienstleistungskonzessionen

IFRIC 12 bezieht Position zu Fragestellungen, welcher Par-
tei im Rahmen eines PPP (Public Private Partnership) her-
gestellte undfoder genutzte Vermdégenswerte zuzuordnen
und in welcher Form, wann und in welcher Héhe Ertrage
aus Partnerschaftsvertragen in der Gewinn- und Verlust-
rechnung zu erfassen sind. IFRIC 12 ist fiir ab dem 1. Januar
2008 beginnende Geschaftsperioden anzuwenden, wobei
der Anwendungsbereich auf Vereinbarungen mit 6ffentli-
chen Auftraggebern (,Konzessionsgeber") begrenzt ist. Die
Anwendung dieser Interpretation hatte keine Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

- IFRIC 13 Kundenbonusprogramme

IFRIC 13 widmet sich der Rechnungslegung von Unterneh-
men, die Pramiengutschriften (,Treuepunkte" oder Flug-
meilen) an Kunden vergeben, die diese beim Kauf anderer
Guter oder Dienstleistungen erhalten und erklart, wie diese
Unternehmen ihre Verpflichtungen, kostenfreie oder redu-
zierte Glter oder Dienstleistungen (,Pramien") fir Kunden,
die ihre Gutschriften einldsen, zur Verfligung zu stellen, zu
bilanzieren haben.

Die Anwendung dieser Interpretation, die fir nach dem
1. Juli 2008 beginnende Geschaftsjahre in Kraft trat, hatte
keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns.

- IFRIC 14 zu IAS 19 Begrenzung eines leistungsorientierten
Vermogenswertes, Mindestfinanzierungsvorschriften und
ihre Wechselwirkung

IFRIC 14 widmet sich der Wechselwirkung zwischen Min-
destfinanzierungsvorschriften und der durch IAS 19 aufer-
legten Bewertungsobergrenze flir leistungsorientierte Ver-
mogenswerte oder Schulden und gibt allgemeine Leitlinien
zur Bestimmung der Obergrenze des Uberschussbetrags
eines Pensionsfonds, der nach IAS 19 als Vermdgenswert
angesetzt werden kann. Nach IFRIC 14 hat der Arbeitgeber
keine weitere Schuld anzusetzen, es sei denn, die nach den
Mindestfinanzierungsvorschriften zu zahlenden Beitrdge
kénnen nicht an die Gesellschaft zurlickgezahlt werden. Die
Anwendung dieser Interpretation, die flir ab dem 1. Januar
2008 beginnende Geschéaftsperioden anzuwenden ist, hatte
keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns.

3.2. Segmentberichterstattung nach IFRS 8
Operating Segments

IFRS 8 ersetzt IAS 14, Segment Reporting, und passt die
Vorschriften zur Segmentberichterstattung, mit Ausnahme
geringfiigiger Unterschiede, an die US-Regelung des State-
ment of Financial Accounting Standards (SFAS) 131, Disclo-
sures about Segments of an Enterprise and Related Infor-
mation, an. Dieser Standard verlangt von den Unternehmen
die Berichterstattung Uber finanzielle und beschreibende
Informationen bezlglich ihrer berichtspflichtigen Segmen-
te. Berichtspflichtige Segmente sind operative Segmente
oder Zusammenfassungen von operativen Segmenten,
die bestimmte Kriterien erfullen. Operative Segmente sind
die Komponenten eines Unternehmens, fiir die getrennte
Finanzinformationen verfiigbar sind, die das oberste Fiih-
rungsgremium des Unternehmens (Chief Operating Deci-
sion Maker) regelmaBig Gberprift, um den Geschaftserfolg
zu beurteilen und zu entscheiden, wie Ressourcen zu ver-
teilen sind. Im Allgemeinen missen Finanzinformationen
auf der Basis der internen Steuerung berichtet werden.
Durch sie kann das Fiihrungsgremium den Geschaftserfolg
der operativen Segmente beurteilen und entscheiden, wie
die Ressourcen auf die operativen Segmente zu verteilen
sind. Damit wird u. a. die Bewertung der Segmente vom
financial accounting approach” des IAS 14 auf den ,ma-
nagement approach” umgestellt.

Den Konzernabschluss von Energiekontor erganzt eine se-
parate Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge seiner berichtspflichtigen Segmente ,Projektierung und
Verkauf von Windparks", ,Stromerzeugung in konzernei-
genen Windparks" (kurz ,Stromerzeugung”) und ,Sonstige
Geschéaftssegmente”.

3.3. Auswirkungen von neuen, noch nicht
anzuwendenden Standards und Interpretationen
Der IASB und das IFRIC haben die nachfolgend aufgefiihr-
ten Standards und Interpretationen verabschiedet, die fir
das Geschéftsjahr 2009 noch nicht verpflichtend anzuwen-
den waren und auch nicht freiwillig vorzeitig angewendet
worden sind. In Klammern jeweils angegeben ist das Datum

des Inkrafttretens:

- Anderung des IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse
(1. Juli 2009)

- Anderung des IFRS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Be-
wertung (1. Juli 2009)

- IFRIC 17 Distribution of non-cash assets to owners -
Sachdividenden (1. Juli 2009)

Die Gesellschaft erwartet aus diesen Standards und Inter-
pretationen keine Anderungen auf die Bilanzierung oder
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertrags-
lage des Konzerns.

lll. Konsolidierungsgrundsatze und Konsoli-
dierungskreis

1. Grundsitze

Mutterunternehmen ist die Energiekontor AG, Bremen
(nachfolgend auch als ,Gesellschaft" oder ,AG" bezeichnet).
In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 sind neben
der Energiekontor AG inldndische wie ausldndische Unter-
nehmen einbezogen worden, bei denen die Energiekontor AG
zum 31. Dezember 2009 unmittelbar oder mittelbar tber die
Maoglichkeit verfligt, deren Finanz- und Geschéaftspolitik so zu
bestimmen, dass die Gesellschaften des Konzerns aus der Ta-
tigkeit dieser Unternehmen Nutzen ziehen. Unter Anwendung
des zur Konzernkonsolidierung heranzuziehenden Standards
(IAS 27) sowie der weiteren IASB-Verlautbarungen (SIC-12, ED
10) sind auch zur VerduBerung bestimmte Tochtergesellschaf-
ten (Projektgesellschaften), ggf. rickwirkend ab Erwerb, mit
in den Konzernabschluss einzubeziehen. Projektgesellschaf-
ten in diesem Sinne sind die von der Energiekontor-Gruppe
geschaftstypischer- weise in der Rechtsform der Komman-
ditgesellschaft (GmbH & Co. KG) gegriindeten Windparkbe-
treibergesellschaften. Seit dem Geschaftsjahr 2008 erfolgt
die Vollkonsolidierung der Projektgesellschaften nicht mehr
nur bis zum Zeitpunkt des vollstdndigen Vertriebs der Gesell-
schaftsanteile, sondern hierliber hinaus bis zur vollstandigen
Beendigung der wesentlichen Nutzenziehung aus der Pro-
jektgesellschaft, mithin bis zur Fertigstellung und Ubergabe
des betriebsbereiten Windparks. Zu diesem Zeitpunkt erfolgt
die Entkonsolidierung der Projektgesellschaft, wobei die auch
nach Fertigstellung weiterhin regelmaBig realisierten Be-
triebsflihrungserlése gegentiber dem Griindungs-, Vertriebs-
und Errichtungsvorgang keinen im Sinne der IFRS wesentli-
chen Nutzenziehungs- oder Risikofaktor mehr darstellen.

Dies hat im Bereich der Gewinn- und Verlustrechnung un-
ter anderem zur Folge, dass Umsdtze gegeniber Projekt-
gesellschaften bis zur Fertigstellung nicht als Umsatz reali-
siert werden. Betroffen hiervon sind Provisionen und Entgelte
im Zusammenhang mit dem Vertrieb, der Geschaftsfiihrung
in der Griindungsphase, der Projektierung, der rechtlichen
und wirtschaftlichen Konzeption und allen weiteren bis zur
Fertigstellung des Windparks erbrachten Dienstleistungen.
Diese Umsatze sind im Rahmen der Aufwands- und Ertrags-
konsolidierung im Konzern zu eliminieren und fiihren nicht
mehr zum Zeitpunkt ihrer Realisierung, sondern erst zum
Zeitpunkt der Fertigstellung des Windparks zu einem Ergeb-
nisbeitrag in Form eines Entkonsolidierungsgewinns. Die ge-
genlber Dritten bis zur Fertigstellung anfallenden Umsatze
und Teilgewinne werden infolge der Vollkonsolidierung nicht
nach Baufortschritt im Rahmen der Teilgewinnrealisierung
nach dem PoC (Percentage of completion)-Verfahren nach
IAS 11 realisiert, sondern erst vollstdndig zum Zeitpunkt der
Fertigstellung (completed contract), der mit dem Zeitpunkt
der Entkonsolidierung zusammenfallt. Die laufenden exter-
nen Ertrdge und Aufwendungen der Projektgesellschaften
(insbesondere Schuldzinsen aus der Finanzierung der Wind-
parkinvestition) werden in die Gewinn- und Verlustrechnung
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aufgenommen, der Saldo aus diesen Betrdgen, also der Ge-
winn oder der Verlust dieser Projektgesellschaften, wird dem
Kommanditkapital, das nach IAS 32 als Fremdkapital zu qua-
lifizieren ist, gutgeschrieben (im Falle eines Gewinns) oder
belastet (im Falle eines Verlustes, jedoch nur bis maximal 0
€), sodass die laufenden Ergebnisse der Projektgesellschaften
im Ergebnis so lange neutral gestellt werden, wie sich aus
etwaigen Verlusten kein negatives Kapital ergeben wiirde.
Hiertber ggf. hinausgehende Verluste wirken sich grund-
satzlich im Konzern aus, was jedoch im Berichtszeitraum und
im Vorjahr nicht der Fall war. Auf die innerhalb des Konzerns
eliminierten Zwischengewinne sind aktive latente Steuern zu
bilanzieren.

Anteile an assoziierten Unternehmen, auf welche die AG
direkt oder indirekt einen wesentlichen Einfluss ausibt,
und die nicht zum Zwecke der WeiterverauBerung in der
nahen Zukunft erworben wurden, werden gemaf IAS 28 at
equity bilanziert (One-Line-Consolidation). Nach der Equity-
Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unter-
nehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten zuziglich
nach dem Erwerb eingetretener Anderungen des Anteils
des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten Unterneh-
mens erfasst. Der mit einem assoziierten Unternehmen ver-
bundene Geschifts- oder Firmenwert ist im Buchwert des
Anteils enthalten und wird nicht planmé&Big abgeschrieben.
Bei der Anwendung der Equity-Methode stellt der Konzern
fest, ob hinsichtlich der Nettoinvestition des Konzerns beim
assoziierten Unternehmen die Berlicksichtigung eines zu-
sdtzlichen Wertminderungsaufwandes erforderlich ist.

Auf Konzernfremde entfallende Anteile am Eigenkapital
der Tochterunternehmen werden gesondert innerhalb des
Eigenkapitals ausgewiesen (,Minderheitenanteile am
Eigenkapital"), sofern die Minderheitenanteile am Eigenka-
pital von Kapitalgesellschaften bestehen. Soweit jedoch die
Minderheiten am Eigenkapital von Personengesellschaften,
wozu auch Kommanditgesellschaften gehdren, bestehen,
sind diese nach IAS 32 als Fremdkapital auszuweisen. Zum
Bilanzstichtag des Berichtszeitraums bestanden in nen-
nenswertem Umfang ausschlieBlich Minderheitsbeteiligun-
gen an Kommanditgesellschaften. Diese Minderheitsbetei-
ligungen an Windparkbetreibergesellschaften, die fiir den
Verbleib im Konzern vorgesehen sind, werden im langfristi-
gen Verbindlichkeitenbereich ausgewiesen (,Verbindlichkei-
ten gegentiiber konzernfremden Kommanditisten®).

Die aufgrund der bis zur Fertigstellung des Windparks
durchzufihrende Vollkonsolidierung der Projektgesell-
schaften im Fremdkapital auszuweisenden Kommanditan-
teile Dritter an diesen Projektgesellschaften werden wegen
des nur kurzfristigen Verbleibs im Konzern grundsatzlich im
kurzfristigen Verbindlichkeitenbereich ausgewiesen (eben-
falls dort unter der Position ,Verbindlichkeiten gegeniiber
konzernfremden Kommanditisten”). Zum Bilanzstichtag
waren keine Projektgesellschaften mit in Bau befindlichen
Windparks zu konsolidieren.
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Die Anteile von Konzernfremden am Ergebnis der Tochter-
unternehmen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
je nach Rechtsform der Gesellschaft, an der die Beteiligung
besteht, gesondert als Ergebniszuordnung (im Falle einer
Kapitalgesellschaft) beziehungsweise im Finanzergebnis
(im Falle einer Personengesellschaft) ausgewiesen.

Die Kapitalkonsolidierung wird gemaB IFRS 3 (,Unter-
nehmenszusammenschliisse”) nach der Erwerbsmethode
durchgefthrt  (Purchase Accounting bzw. Acquisition
Method). Dabei werden die Anschaffungskosten der er-
worbenen Anteile mit dem auf das Mutterunternehmen
entfallenden anteiligen und zum Zeitwert neu bewerte-
ten Nettoreinvermdgen des Tochterunternehmens zum
Erwerbszeitpunkt verrechnet. Die aus der Verrechnung
entstehenden aktivischen Unterschiedsbetrdge aus Un-
ternehmenserwerben vor dem 31. Marz 2004 wurden als
Geschafts- oder Firmenwert aktiviert und planmaBig zeit-
anteilig Uber ihre geschatzte Nutzungsdauer abgeschrie-
ben. Mit Beginn des Geschéaftsjahres 2005 wurde die plan-
maBige Abschreibung nach IFRS 3.79 ausgesetzt. Planma-
Bige Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte aus
diesen Transaktionen sind seither nicht mehr vorzuneh-
men. Soweit fiir diese Geschafts- oder Firmenwerte eine
Wertminderung nach IAS 36 (impairment only approach)
vorliegt, werden auBerplanmédBige Abschreibungen der Ge-
schafts- oder Firmenwerte vorgenommen.

Mit Zeitpunkt des Verkaufs von Anteilen an einbezogenen
Unternehmen oder des Wegfalls der Beherrschungsmdglich-
keit an diesen Unternehmen scheiden diese aus dem Konsoli-
dierungskreis aus. Im Rahmen der Entkonsolidierung werden
die auf den Konzern entfallenden anteiligen Vermdgenswerte
und Schulden mit den fortgefiinrten Konzernbuchwerten ein-
schlieBlich eines bestehenden Geschafts- oder Firmenwertes
eliminiert. Die Differenz zwischen der Summe der Restbuch-
werte der abgegangenen Wirtschaftsgiiter und dem VerdufBe-
rungserlos fiir die Anteile wird erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung des Konzerns erfasst. Die von Beginn des
jeweiligen Geschéaftsjahres bis zum Zeitpunkt des Ausschei-
dens aus dem Konsolidierungskreis anfallenden Ertrdge und
Aufwendungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung des
Konzerns ausgewiesen.

Konzerninterne Aufwendungen und Ertrage sowie die zwi-
schen konsolidierten Gesellschaften bestehenden Forde-
rungen und Verbindlichkeiten wurden gemaB IAS 27 elimi-
niert, ebenso Zwischengewinne.

Bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsbuchungen
werden die ertragsteuerlichen Auswirkungen berticksich-
tigt und latente Steuern in Ansatz gebracht.

2. Einbezogene Unternehmen

Eine gesonderte Aufstellung des Anteilsbesitzes des Kon-
zerns im Sinne von § 313 Abs. 2 und 4 HGB wird beim Be-
treiber des elektronischen Bundesanzeigers eingereicht. Der
Konsolidierungskreis umfasst neben der Muttergesellschaft
Energiekontor AG die dort angefiihrten weiteren Unter-
nehmen. Nicht operative Vorratsgesellschaften werden aus
Wesentlichkeitsaspekten nicht mit angefiihrt. In der geson-
derten Aufstellung sind auch etwaige Befreiungsbeschliisse
nach § 264 Abs. 4 bzw. § 264b HGB aufgefiihrt.

3. Verdnderung im Konsolidierungskreis

3.1. Erstkonsolidierung
Folgende operative Gesellschaften waren im Jahr 2009
infolge von Neugriindung oder der Aufnahme operativer
Tatigkeiten in den Konsolidierungskreis aufzunehmen (Erst-
konsolidierung).
Energiekontor Windpower GmbH & Co. WP KJ KG
Energiekontor Windpower GmbH & Co. UWP B KG
Unterschiedsbetrdge aus der Erstkonsolidierung im Rah-
men von Ubernahmen ergaben sich nicht, da es sich bei
den vorstehenden Vorgangen ausschlieBlich um Neugriin-
dungen handelt.

Es wurden Uberdies im Geschéaftsjahr die mehrheitlichen
Anteile (51,32 Prozent) an der Windparkbetreibergesell-
schaft Energiekontor Windkraft GmbH & Co. WP NL KG
aufgekauft. An wesentlichen Vermdégenswerten zum Erst-
konsolidierungszeitpunkt (1. Juli 2009) waren dem Kon-
zern aus dieser Akquisition der fair value des Windparks
in Héhe von T€ 3.518 (inkl. Abbruchkostenriickstellung,
vgl. auch Ausfiihrungen zum Sachanlagevermdogen), liqui-
de Mittel in Hohe von T€ 396 sowie sonstige kurzfristige
Vermogenswerte von T€ 76 zugegangen, an wesentlichen
Schuldwerten die nach IAS 32 als langfristiges Fremdkapi-
tal zu qualifizierenden Kommanditanteile der konzernfrem-
den Minderheiten (T€ 1.892), Ruickstellungen (T€ 49) sowie
kurzfristige Verbindlichkeiten von T€ 13. Die mit Ubernah-
me der Anlagen einzustellende Abbruchkostenriickstellung
betrdgt T€ 126. Ein Geschafts- oder Firmenwert resultier-
te aus dem Anteilserwerb nicht. Ware der mehrheitliche
Anteilserwerb, mithin die Vollkonsolidierung, bereits zum
01.01. des Geschéftsjahres erfolgt, so waren der Konzern-
umsatz im Segment ,Stromerzeugung" um T€ 372 und der
Konzernjahrestiberschuss um T€ 190 hoher ausgefallen.

3.2. Entkonsolidierung
Aufgrund der im Berichtszeitraum erfolgten Fertigstellung
des Windparks war fiir nachfolgende im Fremdbesitz be-
findliche Projektgesellschaft die Entkonsolidierung vorzu-
nehmen.
Energiekontor Sobrado GmbH & Co. WP SB KG
Aus der Entkonsolidierung Anfang des Geschaftsjahres re-
sultiert ein Entkonsolidierungsgewinn von T€ 1.396.
Die Energiekontor Griechenland ZARAX GmbH wurde im
Geschaftsjahr liquidiert. Ein Entkonsolidierungsergebnis re-
sultierte hieraus nicht.

IV. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsat-
ze, Wahrungsumrechnung

Die Abschliisse der Gesellschaft sowie der inldndischen und
auslandischen Tochterunternehmen werden grundsatzlich
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satzen aufgestellt. Dies gilt im Wesentlichen auch fiir die
Jahresabschlisse von assoziierten Unternehmen

Der von der Energiekontor AG als Muttergesellschaft auf-
gestellte Konzernabschluss 2009 der Energiekontor-Gruppe
ist nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatzen aufgestellt. Dabei finden die am Bilanzstichtag
geltenden Standards des International Accounting Stan-
dards Board (IASB) Anwendung.

1. Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns ist nach
dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2. Zuwendungen der dffentlichen Hand
Zuwendungen der &ffentlichen Hand werden erfasst, wenn
eine angemessene Sicherheit dafiir besteht, dass die Ge-
sellschaft die damit verbundenen Bedingungen erfiillen
wird. Zuwendungen der offentlichen Hand werden plan-
maBig ergebniswirksam erfasst, und zwar nach IAS 20.29
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Rahmen der sons-
tigen betrieblichen Ertrage, zumal in der Regel die damit
im Zusammenhang stehenden Aufwendungen, die die
Zuwendungen kompensieren sollen, in vorangegangenen
Perioden angefallen sind. Erhaltene Zuwendungen fir den
Erwerb von Sachanlagen werden in den sonstigen Verbind-
lichkeiten als abgegrenzte Ertrage erfasst.

3. Realisierung von Umsatzerldsen

und sonstigen Ertrdgen
Die Umsatzarten und Realisierungsgrundsatze stellen sich
wie folgt dar.

Umsatzerldse werden nach Abzug von Umsatzrabatten und
Skonti sowie umsatzabhdngigen Steuern gebucht. Sie gel-
ten als realisiert, wenn die geschuldeten Lieferungen und
Leistungen erbracht wurden oder die wesentlichen Risiken
und Chancen lbergegangen sind. Darliber hinaus muss die
Zahlung hinreichend wahrscheinlich sein.

Umséatze aus langfristiger Auftragsfertigung aus der Errich-
tung von Windparks fir Windparkbetreibergesellschaften
werden auf Grund der bis zur Fertigstellung des Windparks
vorzunehmenden Konsolidierung dieser Gesellschaften
(vgl. vorstehende Ausfiihrungen) nicht auf Grundlage des
IAS 11 (Teilgewinnrealisierung) entsprechend dem Leis-
tungsfortschritt gebucht, sondern erst mit Fertigstellung
und Ubergang der Risiken und Chancen und damit zum
Entkonsolidierungs- bzw. Fertigstellungszeitpunkt (CCM
(,completed contract-method")-Verfahren).
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Die Umsatze fir die Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Verkauf von Windparks (Geschéftsfiihrung in der
Grindung, Vertrieb und Kapitalbeschaffung, wirtschaftli-
che und rechtliche Planung) werden nach dem CCM-Ver-
fahren (IAS 18, insbes. Par. 20 ff.) mit Leistungserbringung
realisiert.

Die Umsatze fur den Verkauf von mit eigenen Windparks
erzeugter Energie werden im Zeitpunkt der Stromlieferung
nach dem CCM-Verfahren (IAS 18, insbes. Par. 14 ff.) rea-
lisiert.

Die Umsatzerlose flr die Betriebsfiihrung und sonsti-
gen kaufmannischen und technischen Leistungen werden
ebenfalls nach dem CCM (completed contract method)-
Verfahren (IAS 18, insbes. Par. 20 ff.) im Zeitpunkt der voll-
standigen Leistungserbringung realisiert.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Ef-
fektivzinsmethode verbucht.

Nutzungsentgelte und Lizenzerl6se werden je nach dem
wirtschaftlichen Gehalt der zugrundeliegenden Vertrage
entweder sofort realisiert oder abgegrenzt und zeitanteilig
erfasst.

Dividendenertrage werden zum Zeitpunkt erfasst, in dem
das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht. Dies ist
in der Regel der Ausschittungsbeschluss.

Fir alle Umsatzarten gilt, dass aus Konzernsicht eine Um-
satzrealisierung gegeniber Projektgesellschaften (Wind-
parkbetreibergesellschaften im Stadium bis zur Windpark-
fertigstellung) frihestens zum Entkonsolidierungszeitpunkt
erfolgt, also zu dem Zeitpunkt, zu dem die Anteile an der
Gesellschaft verduBert sind und der Windpark fertig ge-
stellt ist.

4. Wahrungsumrechnung
Jahresabschlisse auslandischer Tochterunternehmen und
Beteiligungen, die nicht in € berichten, werden entsprechend
IAS 21 nach der funktionalen Methode in € umgerechnet. Bi-
lanzposten werden nach IAS 21.39 zum Stichtagskurs und alle
Aufwands- und Ertragspositionen zum jeweiligen Transakti-
onskurs umgerechnet. Bei den betroffenen in GroBbritannien
belegenen Tochtergesellschaften handelt es sich um in den
Geschéftsbetrieb des Konzerns integrierte unselbstandige Ein-
heiten (IAS 21.9 ff), weswegen nicht die auslandische Wah-
rung (GBP), sondern der Euro die funktionale Wahrung dar-
stellt. Die monetdren Werte aus den Bilanzen der betroffenen
auslandischen Tochtergesellschaften werden zum Stichtags-
kurs umgerechnet, die nichtmonetaren Posten regelmaBig zu
den Kursen des Erstverbuchungszeitpunkts bzw. in den Féllen,
in denen der beizulegende Zeitwert (fair value) niedriger ist,
zu dem niedrigeren Wert. Die Posten der Gewinn- und Ver-
lustrechnung der betroffenen auslandischen Tochtergesell-
schaften werden zu Durchschnittskursen umgerechnet. Die
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beschriebenen Umrechnungen fiir die integrierten Einheiten
erfolgen, entsprechend der Behandlung eigener Fremdwah-
rungsgeschafte, erfolgswirksam in die Berichts- und funk-
tionale Wa3hrung des Konzerns (Euro). Die Umrechnungen
sowie Umrechnungsdifferenzen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung im sonstigen Ergebnis (sonstige betriebliche
Ertrdge bzw. sonstige betriebliche Aufwendungen) verbucht.

5. Geschafts- oder Firmenwerte

Geschifts- und Firmenwerte (Goodwill) unterliegen seit
2005 keiner planméaBigen Abschreibung mehr, sondern
werden gemaB IFRS 3.79¢, IAS 36 zum Bilanzstichtag auf
Wertminderung Uberpriift (Impairment Test). Eine Uber-
prifung erfolgt auch, wenn Ereignisse oder Umsténde
(Triggering Events) eintreten, die auf eine mogliche Wert-
minderung hindeuten. Der Goodwill wird zu Anschaffungs-
kosten abziglich kumulierter Abschreibungen aus Wert-
minderungen angesetzt. Bei Firmenwerten, die vor dem
31. Mérz 2004 entstanden sind, gelten gemaB IAS 3.79b
die vorhandenen Restbuchwerte zum 31. Dezwmber 2004
als Anschaffungskosten. Die bis dahin vorgenommenen
Abschreibungen und Wertminderungen mindern demnach
die historischen Anschaffungskosten. Die vorzunehmende
jahrliche Uberpriifung der Werthaltigkeit des Goodwill er-
folgt auf der Ebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten
(Cash Generating Units, CGU). Ubersteigt der Buchwert des
Goodwill dessen erzielbaren Betrag, wird der Goodwill auf-
grund Wertminderung entsprechend abgeschrieben. Der
erzielbare Betrag ist der hohere der beiden Betrdge aus
beizulegendem Zeitwert, abziiglich Verkaufskosten, und
dem Nutzungswert. Energiekontor ermittelt den erzielba-
ren Betrag grundsatzlich auf der Basis des beizulegenden
Zeitwerts abziglich Verkaufskosten. Diese Werte beru-
hen grundsatzlich auf Bewertungen mittels diskontierter
Mittelzuflisse (Discounted-Cashflow-Bewertungen, DCF).

Bei der DCF-Methode werden auf Basis einer mittelfristigen
Geschéaftsplanung sowie gegebenenfalls einer prognostizier-
ten langfristigen Wachstumsrate Cashflows unter Zugrun-
delegung eines risikoadjustierten Zinssatzes diskontiert. Zur
Uberpriifung der Werthaltigkeit des Geschifts- oder Fir-
menwertes der CGU ,Projektierung von Windkraftanlagen in
Portugal”, der den Anteil dieser Bilanzposition reprasentiert,
wurden die zuklnftigen Cashflows aus Planungen in Portu-
gal fir die néchsten 5 Jahre (Detailplanungszeitraum) abge-
leitet. Fir den Zeitraum danach wurde eine Wachstumsrate
von 2 Prozent zugrunde gelegt. Herangezogen wurden fiir
die Detailplanungsphase die durchschnittlichen Bruttoge-
winnmargen aus den in Planung und in Akquisition befind-
lichen Projekten unter Beriicksichtigung der empirischen
Werte in Bezug auf Bruttogewinnspanne und Eintrittswahr-
scheinlichkeiten, wobei Steuern und Finanzierungskosten
unberiicksichtigt bleiben. Der fir die Diskontierung der pro-
gnostizierten Cashflows verwendete Diskontierungssatz be-
tragt fur die Detailplanungsphase 10,0 Prozent und fir den
anschlieBenden Zeitraum 8,0 Prozent. Durch GegenUberstel-
lung des Buchwertes der CGU mit den erzielbaren Betrégen

wird ein notwendiger Wertberichtigungsbedarf ermittelt. Es
werden in zukiinftigen Perioden keine Wertaufholungen auf
abgeschriebenen Goodwill vorgenommen, auch wenn der
erzielbare Betrag den Buchwert der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit, der der Goodwill zugeordnet ist, tibersteigt.
Wertminderungen werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung gesondert unter ,Wertminderungen von Geschafts-
oder Firmenwerten" ausgewiesen. Im Berichtszeitraum wie
im Vorjahr waren keine Wertminderungen zu

erfassen.

6. Sonstige Immaterielle Vermdgenswerte
Sonstige Immaterielle Vermégenswerte umfassen die im Kon-
zern genutzte Software. Das Unternehmen schreibt immate-
rielle Vermdgenswerte mit einer begrenzten Nutzungsdauer
linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer auf den ge-
schatzten Restbuchwert ab. Die voraussichtliche Nutzungs-
dauer flir Software betrdgt in der Regel drei bis flinf Jahre.

7. Sachanlagen

Sachanlagen werden zu den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten abzlglich der kumulierten planmaBigen Ab-
schreibungen und Wertminderungen bewertet. Die dem
Segment ,Stromerzeugung" zuzurechnenden konzerneige-
nen Grundstiicke sind keine als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien (investment properties) im Sinne des IAS 40,
sondern dienen ausschlieBlich eigenbetrieblichen Zwecken
(Betrieb von Windparks). Die Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten umfassen nach IAS 16.16¢ ggf. auch die zu-
kiinftig zu erwartenden geschatzten Abbruchkosten, wobei
etwaige kiinftig bei Abbruch zu erwartende VerauBerungs-
erlése nicht saldiert werden. Falls Anderungen des aktuel-
len, auf dem Markt basierenden Abzinsungssatzes gemal
IAS 37.47 einschlieBlich Anderungen des Zinseffekts und
fur die Schuld spezifischer Risiken zur Anpassung der fir
den Abbruch zu bildenden Rickstellungen fiihren, so sind
solche Anderungen nach IFRIC 1.5a in der laufenden Peri-
ode den Anschaffungskosten der Windparks hinzuzuftigen
oder davon abzuziehen, Letzteres jedoch maximal in Hohe
des Buchwertes des jeweiligen Vermdgenswertes (dartiber
ggf. hinausgehende Riickstellungsminderungen sind nach
IFRIC 1.5b ggf. erfolgswirksam zu erfassen). Im Zeitpunkt
einer etwaigen nach IFRIC 1.5a erforderlichen Erhdhung
der Werte der Sachanlagen infolge der Erhéhung der Ab-
bruchkostenrtickstellungen werden die Buchwerte der
Sachanlagen durch Schatzung des fair value auf Wertmin-
derung (IAS 36) uberprift. Etwaige sich hieraus ergebende
Wertminderungen werden aufwandswirksam erfasst.

Bei Anschaffungen in Fremdwahrung beeinflussen nach-
tragliche Kursanderungen nicht den Bilanzansatz zu ur-
springlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten.
Nachtragliche Anschaffungs- und Herstellungskosten wer-
den nur dann aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass
daraus dem Konzern zukinftig ein wirtschaftlicher Nutzen
entstehen wird und die Kosten des Vermdgenswerts zuver-
lassig ermittelt werden kdnnen.

Bei selbsterstellten Sachanlagen (Windparks), die als lang-
fristige Vermogenswerte (Qualifying Long-term Assets)
qualifizieren, werden die Herstellungskosten anhand der
direkt zurechenbaren Einzelkosten sowie angemessener
Gemeinkosten ermittelt. In den Herstellungskosten fiir die
konzerneigenen Windparks sind keine Fremdkapitalkosten
aktiviert (korrespondierend zu IAS 23 bis 2008).

Da zu Beginn der Planungs- und auch Bauphase bei Wind-
parks in der Regel noch nicht absehbar ist, ob ein Windpark
im Konzernbestand verbleiben oder verkauft werden soll,
werden zunachst die gesamten projektbezogenen Herstel-
lungskosten aller Windparkprojekte im Wareneinsatz er-
fasst und zum Jahresende bei Vorliegen der erforderlichen
Voraussetzungen im Rahmen der Bestandserfassung als
Vorrate (unfertige Erzeugnisse und Leistungen) einheitlich
aktiviert. Insoweit erfolgt vor der Fertigstellung in der Re-
gel keine Aktivierung von ,Anlagen im Bau" Zum Zeitpunkt
der Fertigstellung werden dann in den Fallen, in denen
final feststeht, dass ein Windpark in den konzerneigenen
Bestand uberfuhrt werden soll, die projektbezogenen und
noch nicht aufwandswirksamen Kosten aus den Bestdnden
gewinnmindernd ausgebucht (,Bestandsveranderungen
unfertige Erzeugnisse und Leistungen”). In Hohe dieser Kos-
ten zuzlglich der weiteren ggf. bis zur Fertigstellung noch
anfallenden gewinnmindernden Kosten erfolgt die Akti-
vierung ins Sachanlagevermdgen durch korrespondieren-
de gewinnerhohende Einbuchung (,Umgliederung fertige
Windparks ins Anlagevermégen”, vgl. auch Tz. V.2.).

Bei &ffentlichen Zuschiissen bzw. Subventionen fir die An-
schaffung oder Herstellung von Vermogenswerten (Inves-
titionszuschisse) werden gemaB IAS 20 die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten um den Betrag der Zuschisse
gekirzt. Ertragszuschiisse, denen keine zukiinftigen Auf-
wendungen mehr gegenlberstehen, werden erfolgswirk-
sam erfasst und unter den sonstigen betrieblichen Ertra-
gen ausgewiesen. Die VermOgenswerte werden nach den
Grundsatzen des IAS 16 Uber die jeweils geschatzte Rest-
nutzungsdauer abgeschrieben. Das Unternehmen wendet
die lineare Abschreibungsmethode an.

Die verwendeten Nutzungsdauern und Abschreibungs-
methoden werden in jeder Periode Uberpriift und erforder-
lichenfalls angepasst.

Im Einzelnen liegen den Wertansdtzen fir die laufende
lineare Abschreibung folgende angenommene Nutzungs-
dauern zugrunde:

Technische Anlagen und Maschinen (Windparks) bis zu
20 Jahre

Betriebs- und Geschdftsausstattung in der Regel 3 bis
3 Jahre
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8. Wertminderungen auf Sachanlagen und
sonstige immaterielle Vermdgenswerte
Alle in der Bilanz ausgewiesenen Vermdgenswerte werden
zum Bilanzstichtag auf Wertminderung tberprift (Impair-
ment Test). Eine Uberpriifung erfolgt auch, wenn Ereignisse
oder Umstéande (Triggering Events) eintreten, die auf eine
mdgliche Wertminderung hindeuten. Die Uberpriifung auf
Wertminderungsbedarf erfolgt auf der Ebene zahlungsmit-
telgenerierender Einheiten (Cash Generating Units). Auf
den Buchwert von Sachanlagen und sonstigen immateri-
ellen Vermdgenswerten werden neben den laufenden Ab-
schreibungen erforderlichenfalls Abschreibungen wegen
Wertminderungen vorgenommen, wenn infolge verander-
ter Umstande eine voraussichtlich dauerhafte Wertminde-
rung gegeben ist. Die Werthaltigkeit wird durch Vergleich
des Buchwerts der jeweiligen Vermdgenswerte mit dem er-
zielbaren Betrag bestimmt. Der erzielbare Betrag entspricht
dem hoéheren Betrag aus dem Nutzungswert des Vermo-
genswerts und dem beizulegenden Zeitwert abzliglich der
Verkaufskosten. Wird demgemaB eine Abschreibung wegen
Wertminderung fur solche Vermdgenswerte erforderlich,
entspricht diese dem Differenzbetrag zwischen dem Buch-
wert und dem niedrigeren erzielbaren Betrag. Kann der
beizulegende Zeitwert nicht bestimmt werden, entspricht
der erzielbare Betrag dem Nutzungswert des Vermogens-
werts. Dieser Nutzungswert ist der sich durch Abzinsung
seiner geschatzten zukiinftigen Zahlungsstrome ergebende
Betrag.

Sobald Hinweise vorliegen, dass die Griinde fir die vor-
genommenen Abschreibungen wegen Wertminderungen
nicht ldnger existieren, wird die Notwendigkeit einer voll-
standigen oder teilweisen Wertaufholung uberpriift. Eine
als Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfas-
sende ergebniswirksame Wertaufholung in Form einer
Werterhohung oder Verringerung einer Wertminderung
erfolgt jedoch nur so weit, wie der Buchwert nicht Gber-
schritten wird, der sich unter Berlicksichtigung der regu-
laren Abschreibungseffekte ergeben hatte, wenn in den
vorangegangenen Jahren keine Wertminderung vorgenom-
men worden waére.

Wertminderungen bei den Sachanlagen und sonstigen im-
materiellen Vermdgenswerten werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter ,Abschreibungen” ausgewiesen.

9. Beteiligungen an verbundenen Unternehmen
Anteile an verbundenen Unternehmen werden nach IAS 27
grundsatzlich in die Vollkonsolidierung einbezogen. Diese
Einbeziehung in die Konzernbilanzierung erfolgt mit Riick-
wirkung zum Erwerbszeitpunkt.

10. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Anteile an assoziierten Unternehmen, auf welche die Mut-
tergesellschaft direkt oder indirekt einen wesentlichen
Einfluss ausiibt, werden gemaB IAS 28 at equity bilanziert
und im Konzernabschluss unter den langfristigen Vermo-
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genswerten gesondert ausgewiesen. Dies gilt fiir Anteile
an Kapitalgesellschaften und betrifft in analoger Anwen-
dung des IAS 32 nicht Anteile an Kommanditgesellschaften.
Diese werden als Finanzinstrumente unter ,Forderungen
gegen assoziierte Unternehmen” ausgewiesen.

11. Finanzinstrumente

11.1. Begriff der Finanzinstrumente
Finanzinstrumente sind alle Vertrage, die dazu flihren, einen
finanziellen Vermdgenswert und eine finanzielle Verbind-
lichkeit der Gesellschaft oder ein Eigenkapitalinstrument
bei einer anderen Gesellschaft zu erfassen. Die finanziellen
Vermogenswerte des Unternehmens beinhalten im Wesent-
lichen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, zur
VerduBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte, For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Forderungen (Darlehen u. &.). Die finanziellen Verbindlich-
keiten des Unternehmens umfassen vor allem Anleihen und
Genussrechte, Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitu-
ten, sonstige Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen, sonstige tbrige Verbindlichkeiten,
wozu auch die gemaB IAS 32 als Fremdkapital zu qualifi-
zierenden Kommanditanteile Konzernfremder gehoren, so-
wie derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert
(Zinsswaps).

11.2. Bilanzielle Behandlung der Finanzinstrumente
Finanzinstrumente werden in der Bilanz erfasst, sobald das
Unternehmen Vertragspartei eines Finanzinstruments wird.
Marktubliche Kaufe oder Verkdufe finanzieller Vermégens-
werte, d. h. Kdufe oder Verkdufe, bei denen die Lieferung
des Vermdgenswerts innerhalb des fiir den jeweiligen Han-
delsplatz vorgeschriebenen oder durch Konventionen fest-
gelegten Zeitrahmens erfolgen muss, werden zum Handels-
tag bilanziert.

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die
Anspriiche des Konzerns bezlglich der Zahlungsstrome aus
dem Finanzinstrument auslaufen oder wenn eine Ubertra-
gung des Finanzinstruments an eine andere Partei unter
Einschluss der Kontrolle bzw. aller wesentlichen Risiken und
Nutzen vorgenommen wurde. Finanzielle Verbindlichkeiten
werden ausgebucht, wenn die im Vertrag spezifizierten Ver-
pflichtungen des Konzerns auslaufen oder erlassen bzw.
gekindigt werden.

Der erstmalige Ansatz von Finanzinstrumenten erfolgt zum
Marktwert, der dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Die Folgebewertung finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten erfolgt entsprechend der Kategorie, der
sie zugeordnet sind (den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mittelaquivalenten, den zur VerduBerung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerten, den Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen, den sonstigen Forderungen, den
Verbindlichkeiten aus Anleihen und Genussrechten, den
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten, den Verbind-

lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, den sonstigen
Finanzschulden, den sonstigen Gbrigen Verbindlichkeiten
und den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten).

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen bilanziert
das Unternehmen nicht. Bis zur Endfélligkeit gehaltene Fi-
nanzinvestitionen sind nicht derivative finanzielle Vermé-
genswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen sowie
einer festen Laufzeit bei denen sowoh! beabsichtigt als auch
wirtschaftlich mit hinreichender Verldsslichkeit zu erwarten
ist, dass diese bis zur Endfélligkeit gehalten werden.

Soweit bei finanziellen Vermogenswerten, die nicht erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
die fortgefiinrten Anschaffungskosten zum Ansatz kom-
men, werden die Buchwerte zu jedem Abschlussstichtag
daraufhin Uberprift, inwiefern substanzielle Hinweise auf
eine Wertminderung hindeuten. Es kommt der Betrag zum
Ansatz, mit dem ein finanzieller Vermdgenswert oder eine
finanzielle Schuld bei erstmaliger Erfassung unter Einbe-
ziehung der nicht ergebniswirksamen Transaktionskosten
bewertet wurde, abzliglich zwischenzeitlicher Tilgung und
auBerplanmaBiger Abschreibungen fir Wertminderungen
oder Uneinbringlichkeit. Bei kurzfristigen Forderungen und
Verbindlichkeiten sind die fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten grundsatzlich mit dem Nennbetrag bzw. dem Riickzah-
lungsbetrag identisch.

Fir erwartete Ausfallrisiken werden Einzelwertberichti-
gungen vorgenommen. Diese werden zur Minderung der
Bruttoforderung angesetzt, wenn konkrete Sachverhalte
bekannt werden, die darauf hindeuten, dass ein Schuldner
seinen finanziellen Verpflichtungen nicht in ausreichendem
MaBe nachkommen kann. Die Beurteilung der Angemes-
senheit der Wertberichtigung auf Forderungen obliegt dem
dezentralen Inkassomanagement und basiert unter ande-
rem auf der Falligkeitsstruktur der Forderungssalden, auf
Erfahrungswerten aus bereits ausgebuchten Forderungen,
der Kundenbonitat sowie Auffalligkeiten bei einem ver-
anderten Zahlungsverhalten, auf Anzeichen fir finanzi-
elle Schwierigkeiten des Schuldners, die ein nachhaltiges
oder signifikantes Absinken des beizulegenden Zeitwerts
des finanziellen Vermogenswerts unter die fortgefiihrten
Anschaffungskosten messbar machen, auf etwaigen Zu-
gestandnissen an den Kreditnehmer aufgrund wirtschaft-
licher oder rechtlicher Griinde, die im Zusammenhang mit
dessen finanziellen Schwierigkeiten stehen, oder allgemein
auf der Feststellung des Wegfalls eines aktiven Marktes fur
den finanziellen Vermdgenswert.

Die Hohe einer Wertminderung bestimmt sich aus der Dif-
ferenz zwischen dem Buchwert des Vermdgenswertes und
den zur Barwertermittiung mit dem urspriinglichen Effek-
tivzinssatz des finanziellen Vermogenswertes abgezinsten
erwarteten kinftigen Cashflows, die ergebniswirksam er-
fasst wird. Verringert sich die Héhe der Wertberichtigung
in einer der folgenden Berichtsperioden und kann der zu-
grunde liegende Sachverhalt objektiv auf einen nach der

Erfassung der Wertminderung eingetretenen Tatbestand
zuriickgefiinrt werden, so wird die zuvor erfasste Wertbe-
richtigung ergebniswirksam rlckgdngig gemacht. Wert-
minderungen beziglich Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie eines Teils der sonstigen Vermdgenswerte
werden mittels Wertberichtigungskonten fortgeschrieben.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente - Die Zah-
lungsmitteldquivalente umfassen alle liquiditatsnahen Ver-
mogenswerte, die zum Zeitpunkt der Anschaffung bezie-
hungsweise der Anlage eine Restlaufzeit von weniger als
drei Monaten haben. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente bewertet Energiekontor zu Anschaffungskos-
ten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen - Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie sonstige Forderungen bewertet Energiekontor
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abzliglich etwaiger
Wertminderungen. Unverzinsliche oder niedrig verzinsliche
Forderungen mit Laufzeiten von Uber einem Jahr werden
abgezinst.

Sonstige origindre finanzielle Vermdgenswerte der Kate-
gorie ,zur VerauBerung verfigbar" - Die Wertpapiere, die
sich aus den Bundesobligationen sowie den Forderungen
gegeniiber assoziierten Unternehmen (Kommanditbetei-
ligungen) zusammensetzen, werden als ,zur VerduBerung
verfligbare" finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert. Ener-
giekontor bilanziert sie zum beizulegenden Zeitwert, sofern
dieser verlasslich ermittelbar ist. Unrealisierte Kursgewinne
weist Energiekontor nach Berlicksichtigung von latenten
Steuern in den sonstigen Bestandteilen des Eigenkapitals
(Fair-value-Bewertung IAS 39) aus. Die Aufldsung dieser
Rucklage erfolgt bei Abgang des Vermdgenswertes. Fallen
die beizulegenden Zeitwerte von zur VerduBerung verflig-
baren finanziellen Vermogenswerten unter die Anschaf-
fungskosten und liegen objektive Hinweise vor, dass der
Vermdgenswert wertgemindert ist, erfasst Energiekontor
den Verlust und beriicksichtigt ihn in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung. Bei seiner Einschdtzung der mog-
lichen Wertminderungen bezieht das Unternehmen alle
verfigbaren Informationen ein, zum Beispiel die Marktbe-
dingungen und die Marktpreise, anlagespezifische Faktoren
sowie Dauer und Ausmal des Wertriickgangs unter die An-
schaffungskosten.

Wertaufholungen werden dann erfolgswirksam vorgenom-
men, wenn nach der aufwandswirksamen Erfassung einer
Wertminderung zu einem spateren Bewertungszeitpunkt
Ereignisse eintreten, die zu einem objektiven Anstieg des
beizulegenden Zeitwerts flihren. Zinsen aus finanziel-
len Vermogenswerten, die als zur VerduBerung verfligbar
designiert sind, werden unter Anwendung der Effektivzins-
methode als Zinsertrage erfolgswirksam beriicksichtigt.
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Verbindlichkeiten aus Anleihen und Genussrechten sowie
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten - Energie-
kontor bewertet die Verbindlichkeiten aus Anleihen und
Genussrechten sowie die Verbindlichkeiten gegeniber Kre-
ditinstituten mit Ausnahme der derivativen Finanzinstru-
mente unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu den
fortgeflihrten Anschaffungskosten.

Sonstige Finanzschulden, Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie sonstige Ubrige Verbindlichkei-
ten - Finanzielle Verbindlichkeiten begriinden regelmaBig
einen Rickgabeanspruch in Zahlungsmitteln oder einem
anderen finanziellen Vermdgenswert an eine andere Partei.
Zu den finanziellen Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden, gehdren vor allem
Finanzverbindlichkeiten - Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie Teile der sonstigen Schulden. Diese
finanziellen Verbindlichkeiten werden nach der erstmaligen
Erfassung unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertet. Zinsertrage
aus der Auf- und Abzinsung von Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen werden im Zinsergebnis ausge-
wiesen.

Derivative Finanzinstrumente - Derivative Finanzinst-
rumente wie Zinsswaps bilanziert Energiekontor zum
Marktwert. Derivate mit positivem beizulegenden Zeitwert
werden als finanzielle Vermdgenswerte und Derivate mit
negativem beizulegenden Zeitwert als finanzielle Verbind-
lichkeiten ausgewiesen. Derivative Instrumente, die nicht
als Sicherungsinstrumente vorgesehen sind und flr die
kein Hedge Accounting angewendet wird, liegen nicht vor.
Cashflow-Hedges dienen der Absicherung von zukiinftigen
Zahlungsstromen, die im Zusammenhang mit einem bilan-
zierten Vermdgenswert, einer bilanzierten Verbindlichkeit
oder einem héchstwahrscheinlichen zukiinftigen Zahlungs-
strom stehen. Den effektiven Teil der Marktwertanderungen
derivativer Instrumente, die als Cashflow-Hedges bestimmt
sind (Zinsswaps), erfasst Energiekontor nach Berticksichti-
gung von latenten Steuern in den sonstigen Bestandteilen
des Eigenkapitals (Fair-value-Bewertung IAS 39).

Es werden nur Cashflow-Hedges bilanziert, die die strengen
Anforderungen des IAS 39 hinsichtlich Hedge Accounting
erfullen. Sofern die Kriterien firr eine Sicherungsbezie-
hung erfillt sind, werden die Bezeichnung des eingesetz-
ten Finanzinstruments, das zugehdrige Grundgeschaft, das
abgesicherte Risiko und die Einschdtzung des Grads der
Wirksamkeit der eingesetzten Sicherungsinstrumente do-
kumentiert. Um die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung
hinsichtlich der Kompensation der Risiken aus Anderungen
der Zahlungsstréme in Bezug auf das abgesicherte Risiko
beurteilen zu kénnen, wird diese zum Abschlussstichtag auf
ihre Effektivitat untersucht. Wenn die Sicherungsbeziehung
als ineffektiv eingestuft wird bzw. die Kriterien fir die Bi-
lanzierung von Sicherungsbeziehungen nicht mehr erfillt
werden, so wird die Riicklage umgehend aufgel6st, in der
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Regel erfolgswirksam. Auf die weiteren Ausfiihrungen in
den Erlduterungen zur Bilanz und den Bilanzpositionen, die
eine Aufstellung der Kategorisierung der Finanzinstrumen-
te bei der Energiekontor Gruppe enthalten (Tz. VI.2.), wird
verwiesen.

12. Besteuerung

12.1. Laufende Steuern
Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteu-
ernden Einkommens flir das Jahr ermittelt. Das zu versteu-
ernde Einkommen weicht vom Jahresiiberschuss aus der
Gewinn- und Verlustrechnung ab, da es Aufwendungen und
Ertrdge ausschlieBt, die nicht steuerpflichtig bzw. steuerlich
abzugsfahig sind. Die Verbindlichkeit des Konzerns flir den
laufenden Steueraufwand wurde auf Grundlage der in den
jeweiligen Nationen, in denen der Konzern Tochtergesell-
schaften und Betriebsstatten unterhalt, geltenden bzw. aus
Sicht des Bilanzstichtages in Kirze geltenden Steuersatze
berechnet.

12.2. Latente Steuern

Latente Steuern resultieren aus unterschiedlichen Wert-
ansadtzen in den IFRS- und Steuerbilanzen der Konzern-
unternehmen sowie aus KonsolidierungsmaBnahmen, so-
weit sich diese Unterschiede im Zeitablauf wieder ausglei-
chen. Das Unternehmen wendet IAS 12 (Income Taxes) an.
Nach der darin enthaltenen Verbindlichkeitsmethode (Lia-
bility Method) werden aktive und passive latente Steuern
mit der zukiinftigen Steuerwirkung angesetzt, die sich aus
den Unterschieden zwischen IFRS-Bilanzierung und je-
weils landesspezifischer steuerrechtlicher Bilanzierung von
Aktiv- und Passivposten ergeben. Die Auswirkungen von
Steuersatzanderungen auf die latenten Steuern werden
erfolgswirksam in dem Berichtszeitraum erfasst, in dem
das der Steuersatzdnderung zugrunde liegende Gesetz-
gebungsverfahren weitgehend abgeschlossen ist. Darliber
hinaus werden flir Verlustvortrdge latente Steuerab-
grenzungen dann und insoweit vorgenommen, als ihre
Nutzung in absehbarer Zukunft wahrscheinlich ist.

Fir die Beurteilung der Wahrscheinlichkeit der Realisier-
barkeit solcher Steueranspriiche sind regelmaBig zu ak-
tualisierende Steuerplanungsrechnungen durchzufiihren.
AuBerdem sind die jeweils nationalen sowie die auch auf
dem Gebiet der EU nach der laufenden Rechtsprechung des
EuGH anzuwendenden Steuerregelungen einzubeziehen.

Latente Steuerabgrenzungen werden nach Steueransprii-
chen (aktive latente Abgrenzungen) und Steuerschulden
(passive latente Abgrenzungen) unterschieden. In der durch
das Unternehmen vorgenommenen Gliederung der Bi-
lanz nach Fristigkeitsaspekten gelten latente Steuern nach
IAS 1.70 grundsatzlich als langfristig. Eine Saldierungs-
moglichkeit von aktiven und passiven Steuerlatenzbetra-
gen besteht ausnahmsweise nach IAS 12.74 dann, wenn
und soweit ein einklagbares Recht besteht bzw. im Falle
des Vorliegens tatsdchlicher Anspriiche und Schulden be-

stlinde, diese Steuerschulden aufzurechnen, und wenn und
soweit die latenten Steuern sich auf dasselbe Steuersubjekt
und dieselbe Steuerbehdrde beziehen. Von dieser Saldie-
rungsmaglichkeit machte das Unternehmen auch im Be-
richtszeitraum Gebrauch.

13. Vorrate

Vorréte sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bei
Anwendung der Durchschnittsmethode zuziglich direkt
zurechenbarer Nebenkosten (IAS 2) angesetzt. Finanzie-
rungskosten auf die Vorrate werden nach MaBgabe des IAS
23 aktiviert, soweit sie auf nach dem 31.12.2008 erstmals
aktivierungsfihige Vorratsbestinde entfallen (IAS 23.27). Es
erfolgt keine riickwirkende Anwendung der Aktivierungsfa-
higkeit im Sinne des IAS 23.28.

Wertberichtigungen auf Vorrdte werden vorgenommen,
wenn der realisierbare NettoverduBerungswert unter den
bilanzierten Anschaffungs- oder Herstellungskosten liegt.

Erhaltene Anzahlungen auf unfertige Erzeugnisse und Leis-
tungen werden gesondert in Héhe der erhaltenen Betrdge
abgesetzt.

14. Forderungen aus langfristiger Auftragsfertigung
Aufgrund der vorstehend beschriebenen Konsolidierungs-
praxis, wonach Windparkbetreibergesellschaften, fir die
Windparks errichtet werden, nicht bereits mit Vertrieb der
Kommanditanteile (Gesellschafterwechsel), sondern erst
mit Fertigstellung des Windparks entkonsolidiert werden,
hat IAS 11 fur die Konzernbilanzierung faktisch keine Be-
deutunag.

15. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen
den Bargeldbestand, Bankguthaben und alle liquiditats-
nahen Vermdgenswerte, die zum Zeitpunkt der Anschaf-
fung bzw. der Anlage eine Restlaufzeit von weniger als
drei Monaten haben. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet.

16. Minderheitenanteile
Anteile von Minderheiten bzw. konzernfremden Gesell-
schaftern sind nach den IFRS in der Regel innerhalb des
Eigenkapitals in einer gesonderten Position getrennt aus-
zuweisen.

Da es sich jedoch bei den Tochtergesellschaften, an denen
diese Minderheitenanteile bestehen, um Kommanditgesell-
schaften handelt, fiihrt die Anwendung des IAS 32 zu ei-
nem vom deutschen Handelsrecht abweichenden Ausweis
dieses wirtschaftlichen Eigenkapitals.

Nach den dahingehend geltenden IFRS gilt dieses Kom-
manditkapital der Minderheiten als Fremdkapital. Bei den
Tochtergesellschaften, an denen Minderheiten beteiligt

sind, handelt es sich ausschlieBlich um Kommanditgesell-
schaften. Nach IAS 32, der in der im Rahmen des ,Amend-
ments Project” im Jahr 2003 Uberarbeiteten Fassung flr
Geschaftsjahre, die nach dem 1. Januar 2005 begonnen
haben, anzuwenden ist, sind die Kiindigungsmaoglichkeiten
der Kommanditisten ein entscheidendes Kriterium fir die
Abgrenzung von Eigenkapital und Fremdkapital. Finanzins-
trumente, die dem Inhaber (hier: dem Kommanditisten) das
Recht zur Kiindigung gewadhren und damit die Gesellschaft
im Kiindigungsfall verpflichten, flissige Mittel oder andere
finanzielle Vermdgenswerte zu Ubertragen, stellen dem-
nach entgegen der in Deutschland unbestrittenen wirt-
schaftlichen Substanz als Eigenkapital aus Sicht der IFRS
eine finanzielle Verbindlichkeit und damit Fremdkapital dar.
In vorliegendem Fall ist aufgrund der bestehenden Kiindi-
gungsrechte der Kommanditisten der Tochtergesellschaften
das mit dem Gesamtbetrag der Minderheitenanteile laut
Bilanz korrespondierende ,Nettovermdgen der Kommandi-
tisten" folglich nach IAS 32 nicht im Eigen-, sondern zum
Barwert im Fremdkapital zu erfassen. Die Bewertung dieses
Postens erfolgt zum nach den IFRS ermittelten Barwert des
.Nettovermdgens der Kommanditisten®” Korrespondierend
sind die auf die Kommanditisten entfallenden Ergebnisan-
teile als Finanzierungsaufwand bzw. -ertrag zu erfassen.

17. Riickstellungen

GemaB IAS 37 werden fir rechtliche oder faktische Ver-
pflichtungen Ruckstellungen in der Bilanz angesetzt, wenn
das Unternehmen aus einem Ereignis in der Vergangenheit
eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung
hat und es wahrscheinlich ist, dass wirtschaftliche Ressour-
cen abflieBen, um diese Verpflichtung zu erfillen. Dabei ist
eine Abzinsung immer dann vorzunehmen, wenn der Ab-
zinsungseffekt wesentlich ist. Der Wertansatz der Riickstel-
lungen berticksichtigt diejenigen Betrdge, die erforderlich
sind, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen, erkennbare
Risiken und ungewisse Verpflichtungen des Konzerns abzu-
decken. Drohverlustrickstellungen bewertet das Unterneh-
men mit dem niedrigeren Betrag aus den zu erwartenden
Kosten bei Erfillung des Vertrags und den zu erwartenden
Kosten bei Beendigung des Vertrags.

Zuflihrungen zu den Rickstellungen werden grundsatzlich
erfolgswirksam beriicksichtigt, mit Ausnahme von Rick-
stellungsbildungen im Zusammenhang mit Abbruch- und
Rekultivierungskosten. In diesen Féllen ist der Buchwert des
dazugehdrigen Sachanlagevermégens um den Barwert der
rechtlichen Verpflichtungen aus dem Abbruch zu erhohen.
Die Berechnungsgrundlagen fiir die Barwertberechnung
der Ruckstellungen bestehen aus der Laufzeit bis zum
voraussichtlichen Abbruch, aus den heute zu erwartenden
anlagenspezifischen Abbruchkosten, die fiir die Anwen-
dung der Nominalzinsrechnung (Kaufkraftdquivalenz) auf
die voraussichtlichen Abbruchkosten unter Einrechnung
einer voraussichtlichen Inflationsrate von p .a. 2,0 Prozent
hochgerechnet werden, sowie aus dem jeweiligen auf die
Restlaufzeit bezogenen Diskontierungszinssatz unter An-
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wendung der durch die Bundesbank fiir Zwecke der Riick-
stellungsabzinsungsverordnung  (RickAbzinsV)  bekannt
gegebenen Diskontierungssatze.

Die Erfassung der Rickstellungen erfolgt grundsatzlich im
Erstjahr der Riickstellungsbildung gewinnneutral im Wege
eines bilanziellen Aktiv-Passiv-Tauschs. Der zusatzlich akti-
vierte Betrag wird Uber die Restnutzungsdauer der Sach-
anlagegegenstinde (IAS 16) wieder abgeschrieben.

Die sich gegentiber dem Vorjahr aufgrund der Anwendung
der Diskontierungssatze der Bundesbank ergebenden Un-
terschiede bei der Rickstellungsberechnung werden ge-
winnneutral mit den Anschaffungs-/Herstellungskosten
der Windparks verrechnet und betragen im Geschaftsjahr
insgesamt (Erh6hung) T€ 263 (Vorjahr T€ 0).

Einen bei der Erfillung der Verpflichtung entstehenden
positiven oder negativen Differenzbetrag zum Buchwert
erfasst das Unternehmen erfolgswirksam. Die jdhrlichen
Aufzinsungsbetrdge zur Barwertanpassung der Riickstel-
lungen werden ergebniswirksam im Finanzierungsaufwand
verbucht.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen sind nach ver-
nnftiger kaufmannischer Beurteilung bemessen. Es wer-
den alle Informationen beriicksichtigt, die bis zum Tag der
Bilanzaufstellung bekannt werden.

18. Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der derivativen
Finanzinstrumente, werden unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Ein etwaiger Unterschiedsbetrag zwischen aus-
bezahltem und bei Endfilligkeit riickzahloarem Betrag (Dis-
agio, Darlehensabgeld) wird amortisiert, indem zunéchst
der Vereinnahmungsbetrag angesetzt und dann sukzessive
durch kontinuierliche Aufzinsung bis zum finalen Riickzah-
lungsbetrag fortgeschrieben wird. Forderungen und Ver-
bindlichkeiten in Fremdwahrung werden zu Stichtagskur-
sen umgerechnet. Bankverbindlichkeiten in Fremdwahrung
werden mit dem Geldkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Eventualverbindlichkeiten sind nicht bilanziert, sondern im
Konzernanhang unter ,Sonstige Angaben” (Teil VIII.) aus-
gewiesen.

19. Bedeutende bilanzielle Ermessensspielraume

und Hauptquellen von Schitzungen

19.1. Notwendigkeit von Schatzungen
Bei der Anwendung der dargestellten Konzernbilanzie-
rungsrichtlinien muss die Geschaftsfihrung in Bezug auf
die Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden, die
nicht ohne Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden
konnen, Sachverhalte beurteilen, Schatzungen anstellen
und Annahmen treffen. Die Schdtzungen und die ihnen zu-
grunde liegenden Annahmen resultierten aus Erfahrungen
der Vergangenheit sowie weiteren als relevant erachteten
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Faktoren. Die tatsdchlichen Werte kdnnen von den Schéat-
zungen abweichen.

Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen un-
terliegen einer regelmaBigen Uberpriifung. Schitzungs-
anderungen, die nur eine Periode betreffen, werden nur
in dieser berlcksichtigt. Schatzungsdnderungen, die die
aktuelle sowie die folgenden Berichtsperioden betreffen,
werden entsprechend in dieser und den folgenden Perioden
beachtet.

19.2. Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen
Annahmen sowie die sonstigen wesentlichen Quellen von
Schédtzungsunsicherheiten am Bilanzstichtag angegeben,
durch die ein betrachtliches Risiko entstehen kann, dass in-
nerhalb des nachsten Geschaftsjahrs eine wesentliche An-
passung der ausgewiesenen Vermogenswerte und Schul-
den erforderlich wird.

19.2.1. Werthaltigkeit des Geschafts- oder
Firmenwerts

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009 ist wie im Vor-
jahr ein Geschéafts- oder Firmenwert in Hohe von T€ 2.350
beriicksichtigt. Im Rahmen der Uberpriifung wurde gegen-
tber dem Vorjahr keine Wertminderung identifiziert. Ab-
schreibungsbedarf bestand daher wie im Vorjahr nicht. Fir
die Bestimmung der Wertminderung des Geschaft- oder
Firmenwerts ist es erforderlich, den Nutzungswert der Zah-
lungsmittel generierenden Einheit, zu der der Geschafts-
oder Firmenwert gehort, zu ermitteln. Die Berechnung des
Nutzungswerts bedarf der Schdtzung kiinftiger Cashflows
aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit sowie eines
geeigneten Abzinsungssatzes flir die Barwertberechnung
im Wege der Bewertung mittels diskontierter Mittelzufliisse
(Discounted-Cashflow-Bewertungen). Die hierfiir heranzu-
ziehenden SchétzgréBen bestehen hauptsdchlich in den
voraussichtlich realisierten MittelzuflUssen, in den dabei zu
Grunde zu legenden Gewinnmargen sowie in den Realisie-
rungszeitpunkten der Projekte.

19.2.2. Werthaltigkeit der technischen

Anlagen (Windparks)
In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009 sind die kon-
zerneigenen Windparks in Héhe von insgesamt T€ 87.667
(Vorjahr T€ 89.275) aktiviert. Fiir die Bestimmung etwaiger
Wertminderungen dieser Sachanlagen im Rahmen der re-
gelmaBigen Impairment-Tests ist es erforderlich, die Nut-
zungswerte der Zahlungsmittel generierenden Einheiten,
zu denen die jeweiligen Windparks gehoren, zu ermitteln.
Die Berechnung der Nutzungswerte bedarf der Schat-
zung kiinftiger Cashflows aus der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit sowie eines geeigneten Abzinsungssatzes
fiir die Barwertberechnung im Wege der Bewertung mit-
tels diskontierter Mittelzuflisse (Discounted-Cashflow-
Bewertungen). Die hierflr heranzuziehenden SchatzgréBen
bestehen hauptséchlich in den die Hohe der Stromertrage

beeinflussenden zukiinftigen Windverhaltnissen, in den
Vergutungssatzen fir den Verkauf der Energie, der tech-
nischen Lebensdauer der Windenergieanlagen, den An-
schlussfinanzierungszinssdtzen  sowie in den weiteren
KostengroBen eines Windparks wie Instandsetzungen usw.

19.2.3. Werthaltigkeit von Vorraten

(unfertige Erzeugnisse und Leistungen)
In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009 sind Vorrate
in Hohe von T€ 15.054 (Vorjahr T€ 16.574) beriicksichtigt.
Diese resultieren aus der Aktivierung von im Rahmen der
Windpark-Projektentwicklung angefallenen projektbezo-
genen Kosten. Die Geschaftsfiihrung hat die Werthaltigkeit
der aktivierten Kosten am Bilanzstichtag beurteilt und da-
bei keinen Wertminderungsbedarf festgestellt.

Bei der Bewertung der Vorrdte stellen die kiinftigen Rea-
lisierungschancen von Projekten und der Wert der erwar-
teten kiinftigen Cashflows wesentliche SchatzgroBen dar.

19.2.4. Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden flr alle nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrdge sowie zeitliche Buchungsun-
terschiede in dem MaBe erfasst, wie es wahrscheinlich ist
bzw. wie hierflir liberzeugende substanzielle Hinweise vor-
liegen, dass hierflir zu versteuerndes Einkommen verfligbar
sein wird, so dass die Verlustvortrdge tatsdchlich genutzt
werden konnen. Wesentliche Teile der aktiven latenten
Steuern entstanden in den Windparkbetreibergesellschaf-
ten, die steuerlich maximal zuldssige degressive und Son-
der-Abschreibungen nutzen, sowie in den ausldndischen
Planungsgesellschaften, die erhebliche Vorlaufkosten fir
die jeweilige Markt- und ProjekterschlieBung trugen. Fir
die Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern ist
eine Schatzung der Unternehmensleitung auf der Grund-
lage des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Héhe des
kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zukinf-
tigen Steuerplanungsstrategie (zeitlicher Anfall steuerli-
cher Ergebnisse, Beriicksichtigung steuerlicher Risiken etc.)
erforderlich. Wesentliche Auswirkung hierauf haben auch
die jeweils nationalen wie auch auf EU-Ebene gegebenen
steuerrechtlichen Grundlagen, die laufenden Anpassungen
unterliegen.

Bestatigungsvermerk
des Abschlussprifers

Wir haben den von der Energiekontor AG, Bremen, auf-
gestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung und Anhang - sowie den
Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2009 bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend,
nach & 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften sowie den ergédnzenden Bestimmungen
der Satzung, liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Priifung eine Be-
urteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernla-
gebericht abzugeben. Ergdnzend wurden wir beauftragt zu
beurteilen, ob der Konzernabschluss auch den IFRS insge-
samt entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der an-
zuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzerlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Ge-
schaftstatigkeit und ber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mogli-
che Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht tberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungs-grundsatze und der wesent-
lichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir un-
sere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden
Bestimmungen der Satzung sowie den IFRS insgesamt und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 29. Marz 2010

BW Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer
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Aus drucktechnischen Griinden hat diese Seite keinen Inhalt.
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Jahresabschluss
der AG (HGB)
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Bilanz der AG (HGB)

Jahresfinanzbericht 2009 der Energiekontor AG

Aktiva per 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
Erlut iff
Anhan der AG, Tei I € € T€
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Verm8gensgegenstinde (1.1)
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 91.033,00 41
Il. Sachanlagen (1.2)
1. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 35.610,00 15
Ill. Finanzanlagen (1.3)
1. Anteile an verbundenen Unternehmen (1.3.1)  36.614.060,60 17.206
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen  (1.3.2)  13.843.526,82 29.529
3. Sonstige Ausleihungen (1.3.3) 402.569,50 50.860.156,92 313
B. Umlaufvermogen
I. Vorrdte
1. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen (2.1 10.227.603,86 7.305
Il. Forderungen und sonstige (2.2)
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 137.627,32 5.182
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 4.353.445,25 7.346
3. Sonstige Vermégensgegenstande 1.160.573,24 5.651.645,81 8.520
Ill. Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere (2.3) 15.246.700,00 19.101
IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Gut-
haben bei Kreditinstituten und Schecks 16.067.405,08 16.281
Rechnungsabgrenzungsposten (2.4) 11.220,91 6
Summe Aktiva 98.191.375,58 110.847

Passiva per 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
Erlaut iff
Anhanrgaclijefr/:g,g Tl € € T€

A. Eigenkapital (3)
I. Ausgegebenes Kapital

1. Gezeichnetes Kapital (3.1) 14.777.610,00 15.01

2. Nennbetrag zur Einziehung

erworbener Anteile (3.2) 0,00 14.777.610,00 - 234
II. Kapitalriicklage (3.5) 41.237.44511 41.237
lll. Gewinnriicklagen (3.6)

1. Gesetzliche Riicklagen 15.000,00 15

2. Andere Gewinnriicklagen 1.455.759,47 1.470.759,47 1.440
IV. Bilanzgewinn (3.7) 591.104,40 2.217
B. Rickstellungen (4)

1. Steuerrickstellungen 67.856,00 709

2. Sonstige Riickstellungen 1.055.500,00 1.123.356,00 2.258
C. Verbindlichkeiten (5.6.7.)

1. Anleihe 13.995.000,00 12.678

2. Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten 13.413.690,93 15.140

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 560.712,53 2.869

4. Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen 9.974.464,62 15.588

5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.047.232,52 38.991.100,60 1.920
Summe Passiva 98.191.375,58 110.847
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Gewinn- und Verlustrechnung der AG (HGB)

flr die Zeit vom 01.01.2009 bis 31.12.2009

Erlduterungsziffer 2009 2008
Anhang der AG, Teil IV. € € T€
Umsatzerldse (1) 6.266.955,94 11.202
Erhéhung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 2.922.660,44 1.824
Gesamtleistung 9.189.616,38 13.026
Sonstige betriebliche Ertrige (2) 1.726.665,93 1.41
Materialaufwand (3)

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.881.602,62 2.284
Rohergebnis 8.034.679,69 12.152
Personalaufwand

Léhne und Gehalter 3.498.903,97 4.363

soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und Unterstiitzung 587.420,37 4.086.324,34 537

davon flr Altersversorgung € 51.592,39
(Vj. T€ 54)
Abschreibungen (4)

Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens

und Sachanlagen 34.629,77 27
sonstige betriebliche Aufwendungen (5) 5.230.236,22 9.023
Ertrdge aus Beteiligungen (6) 82.000,00 500

- davon von verbundenen

Unternehmen € 82.000,00 (Vj. T€ 500)

Ertrége aus Ergebnisabflihrungsvertragen

verbundener Unternehmen (7) 2.444.548,58 2.736

Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

verbundener Unternehmen (7) 123.254,08 0

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermdgens (8) 186.433,64 1.548
davon von verbundenen Unternehmen

T€ 173.010,20 (Vj. T€ 1.505)
sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige (10.) 999.918,37 2.300

davon von verbundenen Unternehmen

€ 60.524,47 (V). T€ 168)

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens 9) 105.000,00 160
Zinsen und dhnliche Aufwendungen (10) 1.518.354,15 2.357

davon an verbundene Unternehmen € 358.251,46

(Vj. T€ 801)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 649.781,72 2.770
Steuern vom Einkommen und Ertrag (11) 42.557,16 351
Jahresiiberschuss 607.224,56 2.419
Gewinnvortrag

Gewinnvortrag vor Verwendung 2.216.641,50 1.501

Dividendenzahlungen -2.216.641,50 0,00 -1.496
Einstellungen in Gewinnriicklagen 16.120,16 207
Bilanzgewinn 591.104,40 2.217

Aus drucktechnischen Griinden hat diese Seite keinen Inhalt.

Jahresfinanzbericht 2009 der Energiekontor AG
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l. Grundlagen des Abschlusses

Der Jahresabschluss der Energiekontor AG wird nach han-
delsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften und den
aktienrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Soweit anwendbar, wurden auch die am Bilanzstichtag gul-
tigen Rechnungslegungsstandards des Deutschen Rech-
nungslegungsstandards Committee e.V. (DRSC) beachtet.
Der Jahresabschluss der Energiekontor AG ist in Euro (€)
aufgestellt. Die Angaben im Jahresabschluss sowie im An-
hang erfolgen in € und in T€.

Zur Klarheit und Ubersichtlichkeit des Abschlusses wer-
den die flr die einzelnen Positionen der Bilanzen und der
Gewinn- und Verlustrechnungen geforderten zusatzlichen
Angaben in den Anhang tbernommen. Die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
sind mit denen des Vorjahres vergleichbar. Soweit in Einzel-
fallen Umgliederungen von Vorjahresbetrdgen vorgenom-
men wurden, ist dies bei der jeweiligen Position vermerkt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatze, Wahrungsumrechnung

Nachfolgend aufgefiihrte Grundsatze zur Bilanzierung, Be-
wertung und Wahrungsumrechnung wurden unverandert
zum Vorjahr angewandt.

1. Gliederungsgrundsatze
Die Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech-
nung sind mit denen des Vorjahres vergleichbar.

2. Bilanzierungsmethoden

Im Jahresabschluss sind sémtliche Vermogensgegenstande,
Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen
und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes be-
stimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten
der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen, Grund-
stiicksrechte nicht mit Grundstickslasten verrechnet wor-
den.

Das Anlage- und Umlaufvermdgen, das Eigenkapital, die
Schulden sowie die Rechnungsabgrenzungsposten wurden
in der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend auf-
gegliedert.

Das Anlagevermégen weist nur Gegenstdnde aus, die be-
stimmt sind, dem Geschéaftsbetrieb dauernd zu dienen.
Aufwendungen flr die Griindung des Unternehmens und
fur die Beschaffung des Eigenkapitals sowie flir immateri-
elle Vermdgensgegenstande, die nicht entgeltlich erworben
wurden, wurden nicht bilanziert. Riickstellungen wurden
nur im Rahmen des § 249 HGB und Rechnungsabgren-
zungsposten nach den Vorschriften des § 250 HGB gebildet.
Haftungsverhaltnisse i. S. von § 251 HGB sind ggf. nachfol-
gend gesondert angegeben.

3. Bewertungsmethoden
Die Wertansatze der Er6ffnungsbilanz des Geschaftsjahres
stimmen mit denen der Schlussbilanz des vorangegange-
nen Geschaftsjahres Uberein. Bei der Bewertung wurde
von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen. Die
Vermdgensgegenstande und Schulden wurden einzeln be-
wertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind
alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Ab-
schlussstichtag entstanden sind, berlcksichtigt worden,

selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und
der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden
sind. Gewinne sind nur berlicksichtigt worden, wenn sie
bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendun-
gen und Ertrdge des Geschaftsjahres sind unabhingig vom
Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden.

Immaterielle Vermdgensgegenstande werden, soweit ge-
gen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten aktiviert und
planmaBig linear liber maximal funf Jahre oder die langere
vertragliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten, bei abnutzbaren Gegenstanden abzuglich planma-
Biger Abschreibungen bewertet; soweit notwendig, erfolgen
auBerplanmaBige Abschreibungen. Bei den planméaBigen
Abschreibungen wird von der voraussichtlichen betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer ausgegangen. Die Nutzungs-
dauern betragen 3 bis 13 Jahre. Zinsen flr Fremdkapital
werden nicht aktiviert. Die verwendeten Nutzungsdauern
und Abschreibungsmethoden werden in jeder Periode Uiber-
pruft. Bei Anlagenzugédngen im Laufe des Geschaftsjahres
wird die Abschreibung pro rata temporis ab dem Monat des
Zugangs angesetzt.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter (Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten bis € 150,00) wurden gemiB § 6 Abs. 2 S.1
EStG im Erwerbsjahr voll abgeschrieben, wobei aus Verein-
fachungsgriinden im Anlagenspiegel im Jahr des Zugangs
ein Abgang unterstellt wurde.

Anteile an verbundenen Unternehmen werden im Anlage-
vermdgen unter Finanzanlagen ausgewiesen, sofern keine
WeiterverduBerungsabsicht besteht. Abschreibungen auf
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einen niedrigeren Wert werden am Bilanzstichtag vorge-
nommen, wenn die Wertminderung als voraussichtlich
dauerhaft angesehen wird.

Soweit eine kurzfristige WeiterverduBerungsabsicht be-
steht, werden die Anteile an verbundenen Unternehmen
unter der Position Wertpapiere im Umlaufvermdgen aus-
gewiesen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen Fi-
nanz- und Kapitalforderungen. Sie werden mit dem Nenn-
betrag, unverzinsliche oder niedrig verzinsliche Ausleihun-
gen mit dem Barwert angesetzt. Das Ausfallrisiko wird an
der Realisierung der Tilgungsplane gemessen.

Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
zuzuglich direkt zurechenbarer Nebenkosten unter Beach-
tung des Niederstwertprinzips bewertet. Bei der Ermittiung
der Herstellungskosten werden die steuerlich aktivierungs-
pflichtigen Kostenbestandteile einbezogen, die auf der ak-
tuellen Betriebsabrechnung beruhen und zu Herstellungs-
kosten bewertet sind. Neben den direkt zurechenbaren
Material- und Fertigungseinzelkosten sowie den Sonder-
einzelkosten der Fertigung werden auch Fertigungsgemein-
kosten beriicksichtigt. Kosten der allgemeinen Verwaltung
werden nicht aktiviert, Fremdkapitalkosten werden nicht in
die Herstellungskosten einbezogen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden
mit ihrem Nennbetrag, unverzinsliche oder niedrig verzins-
liche Forderungen mit inrem Barwert angesetzt. Forderungen,
bei denen mit einem Zahlungseingang nach mehr als einem
Jahr zu rechnen ist, werden abgezinst. Ausfallrisiken werden
durch Einzelwertberichtigungen angemessen beriicksichtigt.
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Wertpapiere und flissige Mittel sind mit Anschaffungskos-
ten oder niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Eigene Anteile werden zu Anschaffungskosten zuziiglich
Nebenkosten angesetzt. In Hohe des Nennkapitals wer-
den die Anschaffungskosten fiir die eigenen Anteile vom
gezeichneten Kapital offen abgezogen. Der die Hohe des
Nennkapitals Ubersteigende Anteil der Anschaffungskosten
der eigenen Anteile wird mit den anderen Gewinnricklagen
verrechnet.

Die Steuer- und sonstigen Rickstellungen sind nach ver-
niinftiger kaufmannischer Beurteilung bemessen und be-
riicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Es werden alle Informationen berticksich-
tigt, die bis zum Tag der Bilanzaufstellung bekannt werden.
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Bankguthaben in Fremdwahrung werden mit dem Geldkurs
am Bilanzstichtag umgerechnet.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
werden grundsétzlich mit den Kursen am Tag des Ge-
schaftsvorfalls unter Berlicksichtigung von Kursanderun-
gen zum Bilanzstichtag angesetzt.

Bestatigungsvermerk
des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung der Energiekontor AG sowie den
von ihr aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalverdnderungs-rechnung und Anhang - und ih-
ren Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2009 bis 31. Dezem-
ber 2009 gepruft. Die Aufstellung dieser Unterlagen nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften, den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzenden
nach & 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften sowie den ergédnzenden Bestimmungen
der Satzung, liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung sowie den von ihr aufgestellten Konzernab-
schluss und ihren Bericht Gber die Lage der Gesellschaft
und des Konzerns abzugeben. Ergdnzend wurden wir be-
auftragt zu beurteilen, ob der Konzernabschluss auch den
IFRS insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Jahres- und Konzernabschlusspriifung
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss und den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungs-
legungsvorschriften und der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung und durch den Bericht (ber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
lequng der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft und des Konzerns
sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler bericksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung, in Jahres- und
Konzernabschluss und in dem Bericht liber die Lage der Ge-
sellschaft und des Konzerns liberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
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darstellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des
Berichts Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entsprechen der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den ergén-
zenden Bestimmungen der Satzung und der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden
Bestimmungen der Satzung sowie den IFRS insgesamt und
vermitteln unter Beachtung der anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften und der Grundsdtze ordnungs-
maBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft und des Konzerns. Der Bericht Uber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss und dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 29. Marz 2010

BW Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Aspekte zur Unternehmensanleihe 2011

Steuerliche Aspekte zur Unternehmensanleihe 2011

Allgemeines

Nachfolgende Darstellungen, betreffend die steuer-
lichen Konsequenzen aus dem vorliegenden Anleihe
konzept, gelten ausschlieBlich fiir in Deutschland
unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen,
die die Anleihe in ihrem Privatvermdgen halten. Die
dargestellten Konsequenzen gelten daher weder fiir
Kdrperschaften noch fiir Anleger, die die Anleihe im
Betriebsvermdgen halten oder die in Deutschland
nicht oder nur beschrankt steuerpflichtig sind.

Die Darstellungen basieren auf der aktuellen Gesetzes-
und Rechtslage mit Stand 04.04.2011. Nach diesem
Zeitpunkt evtl. eintretende Gesetzes- oder Rechts-
anderungen (evtl. auch mit steuerlicher Riickwirkung)
wie auch kiinftig abweichende Rechtsauffassungen
der Finanzverwaltung und der Finanzgerichte kdnnen
naturgemaB nicht berilicksichtigt werden, weswegen
die tatsachliche Besteuerung von den Darstellungen
abweichen kann.

Die vorstehenden Ausflihrungen kdnnen eine indivi-
duelle steuerliche Beratung nicht ersetzen, da fir
eine Investitionsentscheidung eine vorherige indivi-
duelle steuerliche Beratung unter Einbeziehung aller
jeweils gegebenen steuerlichen Rahmenbedingungen
des einzelnen Anlegers erfolgen sollte.

Jedem Interessenten wird daher vor einem Erwerb der
Anleihe empfohlen, sich von seinem persdnlichen
Steuerberater beraten zu lassen.

Einkommensteuer/Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
Der Anleger, dem die Ertrdge zuzurechnen sind, erzielt
Einnahmen aus Kapitalvermoégen i. S. d. § 20 Abs. 1
Nr. 7 EStG, die zu dem Zeitpunkt zu versteuern sind,
zu dem sie ihm zuflieBen (Zuflussprinzip nach § 11
Abs. 1 EStG).

Seit dem 01.01.2009 zuflieBende Zinszahlungen
unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe von

25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag und
ggfs. zzgl. Kirchensteuer. Alternativ kann der Anleihe-
glaubiger fiir seine gesamten Kapitaleinkiinfte zur
Einkommensteuerveranlagung optieren. Dann wird
auf die Zinszahlungen sein persdnlicher Einkommen-
steuersatz angewendet. Der Sparerpauschbetrag
betragt ab 2009 € 801 fiir Ledige und € 1.602 fiir
zusammen veranlagte Ehegatten. Werbungskosten,
insbesondere Finanzierungsaufwendungen fiir den
Erwerb der Schuldverschreibung, sind steuerlich nicht
abzugsfahig. Dies gilt auch dann, wenn der Anleihe-
glaubiger zur Veranlagung optiert.

VerduBerung oder Riickzahlung der
Inhaberschuldverschreibung

VerauBerungen und auch die Riickzahlung des
Anleihekapitals durch die Gesellschaft am Ende der
Laufzeit unterliegen mit dem VerduBerungsgewinn
bzw. -verlust grundsatzlich der Besteuerung als Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen und damit der Abgel-
tungsteuer. Der VerduBerungsgewinn bzw. —verlust ist
die Differenz zwischen dem erzielten VerduBerungs-
preis und den Anschaffungskosten (ohne Stiickzinsen).
Wird die Inhaberschuldverschreibung zum Nominal-
wert erworben und zu diesem Wert auch wieder
verduBert, ergibt sich somit weder ein Gewinn noch
ein Verlust. Negative Einklinfte aus Kapitalvermdgen
konnen mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten
nicht verrechnet werden.

Abgeltungsteuerabzug

Bei Auszahlung der laufenden Zinsen wird die Abgel-
tungsteuer in Hohe der geltenden Abgeltungsteuer
von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag
hierauf und ggf. zzgl. Kirchensteuer auf den Zins-
betrag erhoben. Dies gilt auch fiir Gewinne aus der
VerduBerung oder Riickzahlung der Inhaberschuldver-
schreibung. Optiert der Anleihegldubiger zur Ver-

anlagung, wird die einbehaltene Kapitalertragsteuer
auf seine Einkommensteuerschuld angerechnet.

Freistellungsbescheinigung/
Nichtveranlagungsbescheinigung

Eine Zinsauszahlung kann gem. § 44a EStG ohne Ein-
behalt von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszu-
schlag erfolgen, wenn rechtzeitig vor Auszahlung ein
Freistellungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine
vom Wohnsitzfinanzamt ausgestellte Nichtveranla-
gungsbescheinigung vorgelegt wird.

Stiickzinsen

Wird die Anleihe von einem Anleger wahrend des
laufenden Zinszeitraumes verauBert, unterliegt das
Entgelt fiir die auf den Zeitraum bis zur VerauBerung
entfallenden Zinsen (sog. Stiickzinsen) der Einkom-
mensteuer. Der Kdufer kann die an den VerduBerer
gezahlten Stilickzinsen im Zahlungsjahr als negative
Einnahmen bei den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
geltend machen. Das gilt auch fir im Jahr der Erst-
emission gezahlte Stiickzinsen.

Die depotfiihrende Bank gleicht unterjihrig die
gezahlten Stilickzinsen bis zur Hohe ggf. anfallender
positiver Kapitalertrdge aus. Verbleibt danach noch
ein Verlust, wird dieser in der Regel auf das néchste
Kalenderjahr vorgetragen. Eine Ausnahme besteht
dann, wenn der Anleger von der Bank verlangt, ihm
uber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlustes
eine Bescheinigung zu erteilen. In diesem Fall entfallt
der Verlustvortrag und der Anleger kann die beschei-
nigten Verluste im Rahmen seiner Einkommensteuer-
erklarung als negative Kapitaleinnahmen angeben.

Erbschaft- und Schenkungsteuer
Eine unentgeltliche Ubertragung (Schenkung) bzw.
der unentgeltliche Ubergang der Inhaberschuldver-

Steuerliche Aspekte zur Unternehmensanleihe 2011

schreibung im Todesfall (Erbschaft) unterliegt als
steuerpflichtiger Vorgang der Schenkung- bzw. Erb-
schaftsteuer.

Ob und ggf. in welcher Héhe Schenkung- oder Erb-
schaftsteuer anfillt, ist abhadngig von der Steuerklasse
(in Abhéngigkeit vom Verwandtschaftsgrad) und den
in Ansatz zu bringenden Freibetragen. Es ist zu
empfehlen, die individuellen Gestaltungsmdglich-
keiten mit dem personlichen steuerlichen Berater zu
koordinieren.
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Informationen und Erkldrungen von Seiten Dritter
Die fiir diesen Prospekt tibernommenen Informationen
von Seiten Dritter wurden korrekt wiedergegeben.

Es wurden keine Fakten verschwiegen, die diese
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden, soweit
dies der Emittentin bekannt war. Mit Ausnahme der
in den Finanzinformationen enthaltenen Bestati-
gungsvermerke der Wirtschaftspriifer sind in dem
Emissionsprospekt keine Erkldrungen oder Berichte
von Personen aufgenommen, die als Sachverstandige
gehandelt haben. Die Bestatigungsvermerke, Beschei-
nigungen und gepriiften Angaben der Abschluss-
priifer sind in den Abschnitten zutreffend wieder-
gegeben worden. Die HW Treuhand GmbH (Vormals:
BW Treuhand GmbH) Wirtschaftspriifungsgesellschaft
hat sich mit Veroffentlichung der Bestatigungsver-
merke der Jahresabschliisse in der Form und in dem
Zusammenhang, in dem sie in diesem Prospekt aufge-
nommen wurden, einverstanden erkldrt und den
Inhalt dieses Teils des Prospektes genehmigt. Dariiber
hinaus enthalt dieser Prospekt keine weiteren Infor-
mationen, die von gesetzlichen Abschlusspriifern teil-
weise oder vollstandig gepriift wurden.

Beratervertrige

Die Emittentin hat fiir die Beratung und Unterstiit-
zung bei Herausgabe der Emission keine Berater-
vertrage abgeschlossen. Fiir die Unterstiitzung des
Billigungsverfahrens beim BaFin wurde eine Mandats-
vereinbarung mit Rechtsanwalt Reinhard Engel,
Kanzlei Engel - Rechtsanwalte -, Bremen, geschlos-
sen. Die in Form von Beratungsleistungen oder Ver-
triebsleistungen an der Emission der Anleihe direkt
oder indirekt beteiligten Personen erhalten fiir ihre
Tatigkeiten eine marktibliche Vergiitung. Interessen-
konflikte bestehen insoweit nicht.

Informationsrechte/einsehbare Dokumente

Die Kopien der hier veréffentlichten Dokumente, ins-
besondere die Satzung der Emittentin, die histori-
schen Finanzinformationen, die Jahresabschliisse der
letzten Geschéaftsjahre und Bewertungen und Erkla-
rungen, die von einem Sachverstdndigen auf Ersu-
chen der Emittentin ausgestellt wurden, sofern Teile
davon in dem Prospekt eingeflossen sind oder in ihm
darauf verwiesen wird, konnen wihrend der Zeich-
nungsfrist dieses Prospektes zu den Geschéftszeiten
der Emittentin, Mary-Somerville-StraBe 5, 28359
Bremen eingesehen werden. Auf Wunsch schicken wir
Interessenten Kopien dieser Dokumente auch in pos-
talischer oder elektronischer Form zu. Die Energie-
kontor AG ist zur Erstellung eines Jahresfinanz-
berichtes mit Anhang verpflichtet, der den Anlegern
nach Veroffentlichung unter www.energiekontor.de
zur Ansicht bereitgestellt wird.

Quellenangaben

Sadmtliche Angaben zu Marktentwicklungen und
Wachstumsraten fiir die Geschaftsfelder der Emitten-
tin aus diesem Prospekt beruhen auf 6ffentlich
zuganglichen Quellen oder Schatzungen der Gesell-
schaft. Die Quellenangaben fiir die Informationen
werden an den entsprechenden Stellen im Emissions-
prospekt benannt.

Sofern die Angaben auf Schitzungen der Gesellschaft
beruhen, kénnen diese von Einschidtzungen Dritter
abweichen. Die Emittentin hat bei Benennung der
Beurteilungen und Einschdtzungen keine Umstéinde
ausgelassen, die dazu fiihren, dass die wiedergegebe-
nen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend sind.

Interessen Dritter

Es gibt keine Interessen von Seiten der im Emissions-
prospekt benannten Sachverstandigen oder von
sonstigen natirlichen oder juristischen Personen, die
flir die Emission von wesentlicher oder ausschlag-
gebender Bedeutung sind. Die im Emissionsprospekt
benannten Sachverstindigen haben fiir ihre Tatigkeit
eine marktiibliche Vergltung erhalten. Dariber hin-
aus bestehen keine wesentlichen Interessen an der
emittierenden Gesellschaft.

Hinweise zu den Prospektangaben
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Satzung der Energiekontor AG mit Sitz in Bremen
In der Fassung vom 29. 06. 2010

I. Allgemeine Bestimmungen

§ 1 Firma, Sitz und Geschéftsjahr
(1) Die Gesellschaft fiihrt die Firma
Energiekontor AG.

(2) Sie hat ihren Sitz in Bremen.

(3) Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalen-
derjahr.

§ 2 Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist die Planung,
Entwicklung, Errichtung, VerduBerung und der
Betrieb von Anlagen und Projekten im Energie- und
Umweltbereich sowie der Vertrieb von elektrischer
Energie, jeweils einschlieBlich der damit in Zusam-
menhang stehenden Tatigkeiten der Finanzierung und
des Handels.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, ihre Tatigkeit auch
auf andere Handelszweige auszudehnen sowie im In-
und Ausland gleichartige oder dhnliche Unternehmen
zu erwerben, sich an solchen Unternehmen zu betei-
ligen und Zweigniederlassungen sowie Tochtergesell-
schaften zu errichten.

(3) Die Gesellschaft kann sich dartiber hinaus auf ver-
wandten Gebieten betatigen und alle Geschifte vor-
nehmen, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck
unmittelbar oder mittelbar zu férdern oder die damit
in Zusammenhang stehen.

§ 3 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im
elektronischen Bundesanzeiger, soweit nicht gesetz-
lich etwas anderes bestimmt ist.

108

Il. Grundkapital und Aktien

§ 4 Grundkapital, Sacheinlagen

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt
€ 14.777.610,00

(i. W.: Euro vierzehnmillionensiebenhundertsie-
benundsiebzigtausendsechshundertundzehn).

(2) Das Grundkapital ist eingeteilt in

14.777.610 Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiick-
aktie mit einem rechnerischen Nennbetrag

von jeweils € 1,00).

(3) Vom urspriingliche Grundkapital in Héhe von
Euro 150.000,00 haben libernommen:

a) Herr Dr. Bodo Wilkens 74.850 Aktien durch
Sacheinlage gemaB Abs. 4;

b) Herr Giinter Lammers 75.000 Aktien durch
Sacheinlage gemaB Abs. 4;

c) die Energiekontor-VB-GmbH 150 Aktien durch
Sacheinlage gemaB Abs. 4.

(4) Die Sacheinlagen wurden in voller H6he dadurch
erbracht, dass die Aktionire die zwischen ihnen
bestehende Kommanditgesellschaft unter der Firma
Energiekontor-VB-GmbH & Co. Verwaltungs- und
Beteiligungs KG mit Sitz in Stuhr-Brinkum form-
wechselnd nach den §§ 190 ff. UmwG in die Rechts-
form der Aktiengesellschaft umgewandelt haben,
wobei das nach Abzug der Schulden verbleibende
(freie) Vermdgen der vorgenannten Kommanditgesell-
schaft zumindest dem Nennbetrag des Grundkapitals
der AG entspricht. Die Anteile der Gesellschafter der
KG am freien Vermdgen dieser Gesellschaft entspre-
chen den von ihnen gemaB Abs. 3 libernommenen

Aktien, wobei die Beteiligung der bisherigen Komple-
mentdrin der Kommanditgesellschaft treuhanderisch
fir den Kommanditisten Dr. Bodo Wilkens gehalten
wird und die auf diese entfallenden Aktien nach der
Eintragung der AG ins Handelsregister an diesen
»zuriickfallens.

(5) Der Vorstand ist erméchtigt bis zum 5. Juli 2011
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrats einmalig oder in Teilbetrdgen um
insgesamt bis zu € 7.500.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 7.500.000 neuen nennbetragslosen Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2006). Der Vorstand ist ermach-
tigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen

- soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetrdge aus-
zugleichen;

- wenn eine Kapitalerhohung gegen Bareinlagen
10 % des Grundkapitals nicht iberschreitet und der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet (8 186 Abs. 3 Satz 4
AktG); die Anzahl der hiernach unter Ausschluss
des Bezugsrechts auszugebenden Aktien reduziert
sich um die Zahl jener Aktien, die in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung ausgegeben wurden oder die aufgrund von
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung ausgegebenen Wandel-
schuldverschreibungen ausgegeben wurden oder
auszugeben sind;

- wenn die Aktien gegen Sacheinlagen im Zusam-
menhang mit Unternehmenszusammenschliissen
angeboten oder ausgegeben werden, um Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen oder Unter-
nehmensteile zu erwerben.

Satzung der Energiekontor AG

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapital-
erhéhung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen. Der
Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend dem Umfang der Kapitalerh6hung aus
dem genehmigten Kapital jeweils anzupassen.

(6) gestrichen, derzeit unbesetzt

(7) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu

€ 600.000,00 durch Ausgabe von bis zu 600.000 auf
den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
€ 1,00 je Aktie bedingt erhoht. Die bedingte Kapital-
erhdhung dient ausschlieBlich der Gewdhrung von
Bezugsrechten an Arbeitnehmer der Gesellschaft und
an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung verbundener Unternehmen im Rahmen eines
Aktien-Options-Plans. Die bedingte Kapitalerh6hung
wird nur so weit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
gewdhrten Bezugsrechte durch schriftliche Bezugs-
erklarung nach MaBgabe der vom Vorstand festzuset-
zenden Bedingungen des Aktien-Options-Plans von
ihrem Bezugsrecht Gebrauch machen. Die neuen
Aktien nehmen jeweils vom Beginn des Geschafts-
jahres, in dessen Verlauf sie durch Ausiibung von
Bezugsrechten entstehen, am Gewinn der Gesellschaft
teil. Der Vorstand ist ermachtigt mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der bedingten
Kapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.

§ 5 Inhaberaktien
(1) Die Aktien der Gesellschaft lauten auf den

Inhaber.

(2) Trifft im Falle einer Kapitalerh6hung der Erho-
hungsbeschluss keine Bestimmung dariiber, ob die
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neuen Aktien auf den Namen oder auf den Inhaber
lauten sollen, so lauten sie ebenfalls auf den Inhaber.

(3) Die Form von Aktienurkunden sowie etwaiger
Zwischen-, Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine
bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats. Die Gesellschaft kann die Aktien ganz oder
teilweise in Aktienurkunden zusammenfassen, die
eine Mehrheit von Aktien verbriefen.

(4) Soweit tiber die Aktien der Gesellschaft oder tiber
mehrere Aktien nur eine Urkunde ausgestellt ist, ist
ein Anspruch der Aktiondre auf Einzelverbriefung der
Aktien ausgeschlossen.

(5) Die Umwandlung von Stamm- in Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht sowie die Ausgabe von Vorzugs-
aktien ohne Stimmrecht bleibt vorbehalten. Junge
Aktien aus einer kiinftigen Kapitalerh6hung kénnen
mit Vorziigen bei der Gewinnverteilung versehen
werden.

(6) Bei Kapitalerh6hungen kann die Gewinnbeteili-
gung neuer Aktien abweichend von § 60 Abs. 2
Satz 3 AktG bestimmt werden.

I1l. Vorstand

§ 6 Zusammensetzung und Geschiftsordnung

(1) Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus einer
oder aus mehreren Person(en). Die Zahl der Mitglieder
des Vorstands wird vom Aufsichtsrat bestimmt.
Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, so kann
der Aufsichtsrat einen Sprecher des Vorstands sowie
einen stellvertretenden Sprecher des Vorstands
ernennen.

(2) Der Vorstand fasst seine Beschliisse, werden meh-
rere Vorstandsmitglieder bestellt, mit einfacher
Stimmenmehrheit. Im Fall der Stimmengleichheit gibt
die Stimme des Sprechers den Ausschlag; ist kein
Sprecher bestellt, so hat der Aufsichtsrat ad hoc
einen Sprecher und einen stellvertretenden Sprecher
des Vorstandes zu ernennen.

(3) Besteht der Vorstand aus mehreren Personen,
so gibt er sich durch einstimmigen Beschluss mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eine Geschaftsord-
nung.

§ 7 Vertretung der Gesellschaft
(1) Die Gesellschaft wird gesetzlich vertreten

(a) durch ein Mitglied des Vorstands, wenn es alleini-
ges Vorstandsmitglied ist,

(b) durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinschaftlich,
wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestellt sind,

(c) durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit
einem Prokuristen, wenn der Aufsichtsrat dies
bestimmt hat.

Der Aufsichtsrat kann auch bestimmen, dass jedes
Vorstandsmitglied oder einzelne Vorstandsmitglieder
die Aktiengesellschaft allein vertreten (Einzelvertre-
tungsbefugnis).

(2) Der Aufsichtsrat kann einzelnen oder allen Vor-
standsmitgliedern die Befugnis einrdumen, im Namen
der Gesellschaft Rechtsgeschifte zugleich als Ver-
treter eines Dritten vorzunehmen.

IV. Aufsichtsrat

§ 8 Zusammensetzung und Amtsdauer
(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern.

(2) Die Aufsichtsratsmitglieder werden fir die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die
tber die Entlastung fir das 4. Geschaftsjahr nach
dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Hierbei wird das
Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht
mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist méglich. Etwa
erforderliche Ergdnzungswahlen erfolgen jeweils fiir
die Restamtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds.

(3) Zugleich mit den ordentlichen Mitgliedern des
Aufsichtsrats kdnnen fir ein bestimmtes oder fiir
mehrere Mitglieder des Aufsichtsrats Ersatzmitglieder
gewahlt werden. Das Ersatzmitglied tritt in den Auf-
sichtsrat ein, wenn das Aufsichtsratsmitglied, fiir das
es bestellt ist, vor Ablauf der Amtszeit aus dem Auf-
sichtsrat ausscheidet.

Das Amt des Ersatzmitglieds erlischt mit Beendigung
der nachsten Hauptversammlung, die nach seinem
Amtsantritt stattfindet.

Die Amtszeit verlangert sich bis zum Ende der Amts-
zeit des vorzeitig ausgeschiedenen Aufsichtsratsmit-
glieds, wenn in der nachsten Hauptversammlung eine
Ersatzwahl nicht stattfindet. Ersatzwahlen erfolgen
fiir den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen Mit-
glieds.

§ 9 Amtsniederlegung

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt auch ohne
wichtigen Grund unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von einem Monat niederlegen. Die Niederlegung
erfolgt durch schriftliche Erklarung gegeniiber dem
Vorstand.
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§ 10 Vorsitz

(1) Der Aufsichtsrat wihlt in einer Sitzung aus seiner
Mitte den Vorsitzenden und dessen Stellvertreter.
Die Aufsichtsratssitzung findet im Anschluss an die
Hauptversammlung statt, in der alle von der Haupt-
versammlung zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder
neu gewahlt worden sind. Einer besonderen Einla-
dung zur Sitzung bedarf es nicht.

(2) Fiir den Fall des vorzeitigen Ausscheidens des Vor-
sitzenden oder seines Stellvertreters aus dem Amt hat
der Aufsichtsrat unverziiglich eine Neuwahl anzuset-
zen.

§ 11 Einberufung und Beschlussfassung

(1) Die Sitzungen des Aufsichtsrats sollen durch den
Aufsichtsratsvorsitzenden mindestens 14 Tage vor
dem Tag der Sitzung schriftlich, durch Telefax oder
mittels elektronischer Medien einberufen werden. Bei
der Berechnung der Frist werden der Tag der Absen-
dung der Einladung und der Tag der Sitzung nicht
mitgerechnet. In dringenden Fallen kann der Vorsit-
zende die Frist abkiirzen.

(2) Eine Beschlussfassung des Aufsichtsrats kann auch
auBerhalb von Sitzungen durch miindliche, fern-
miindliche, schriftliche, per Telefax oder mittels elek-
tronischer Medien libermittelte Stimmabgaben erfol-
gen, wenn kein Mitglied diesem Verfahren innerhalb
einer vom Vorsitzenden bestimmten angemessenen
Frist widerspricht.

(3) Der Aufsichtsrat ist beschlussfihig, wenn mindes-
tens drei Mitglieder an der Sitzung teilnehmen. Die
Beschlisse bediirfen der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Bei Stimmengleichheit infolge von Stimm-
enthaltungen gibt die Stimme des Vorsitzenden oder,
falls der Vorsitzende sich der Stimmabgabe enthalten
hat, die Stimme des Stellvertreters den Ausschlag.
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(4) Der Vorsitzende des Aufsichtsrats ist ermichtigt,
im Namen des Aufsichtsrats die zur Durchfiihrung der
Beschliisse erforderlichen Willenserklarungen abzuge-
ben.

(5) Die Mitglieder des Vorstandes nehmen an den
Sitzungen des Aufsichtsrates teil, sofern der
Aufsichtsrat im Einzelfall nichts anderes beschlieBt.

§ 12 Aufgaben des Aufsichtsrats, Ausschiisse

(1) Dem Aufsichtsrat obliegt die Uberwachung der
Geschiftsfiihrung des Vorstands der Gesellschaft.

Der Aufsichtsrat hat im Rahmen von § 111 Abs. 4 S. 2
AktG zu bestimmen, dass bestimmte Arten von
Geschaften nur mit seiner Zustimmung vorgenommen
werden dirfen.

(2) Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte einen oder
mehrere Ausschiisse bestellen. Soweit dies gesetzlich
zuldssig ist, kdnnen den Ausschiissen auch Entschei-
dungsbefugnisse des Aufsichtsrats Gbertragen wer-
den. Jeder Ausschuss kann aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden wahlen, sofern nicht der Aufsichtsrat
einen Vorsitzenden bestimmt.

§ 13 Geschédftsordnung
Unter Beachtung von Gesetz und Satzung gibt sich
der Aufsichtsrat eine Geschiftsordnung.

§ 14 Satzungsidnderungen

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, solche Anderungen
dieser Satzung zu beschlieBen, die nur die Fassung
betreffen.

§ 15 Vergiitung

(1) Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben
dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste, nach Geschafts-
jahresende zu zahlende angemessene Verglitung, die
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durch Beschluss der Hauptversammlung festgestellt
wird. Dabei ist dem Vorsitzenden das 2-fache, dem
Stellvertreter das 1,5-fache eines Grundbetrages zu
gewdhren.

(2) Die auf die Gesamtvergiitung zu entrichtende
Umsatzsteuer wird von der Gesellschaft erstattet.

V. Hauptversammlung

§ 16 Ort und Einberufung

(1) Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand
oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fillen durch
den Aufsichtsrat einberufen. Das einberufende Organ
bestimmt liber Ort und Zeitpunkt der Hauptver-
sammlung. Sie soll am Sitz der Gesellschaft, in dessen
naherer Umgebung oder am Sitz einer deutschen
Wertpapierborse stattfinden. Die Hauptversammlung
ist, abgesehen von den durch Gesetz oder Satzung
bestimmten Fillen, einzuberufen, wenn es das Wohl
der Gesellschaft erfordert.

(2) Fir die Einberufungsfrist gelten die gesetzlichen
Vorschriften.

§ 17 Ordentliche Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb
der ersten acht Monate eines Geschaftsjahres statt.

Zum Gegenstand der Tagesordnung dieser Versamm-
lung gehdren in der Regel:

a) Vorlage des Jahresabschlusses mit Geschaftsbericht
des Vorstands und Bericht des Aufsichtsrats;

b) Verwendung des Bilanzgewinns;

¢) Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats;

d) Wahl des Abschlusspriifers.

§ 18 Teilnahmerecht, Stimmrecht

(1) Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und

zur Ausilibung des Stimmrechts sind nur diejenigen
Aktiondre berechtigt, die sich unter Nachweis ihres
Anteilsbesitzes zur Hauptversammlung anmelden.
Die Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes
miissen der Gesellschaft unter der in der Einberu-
fungsbekanntmachung hierfiir mitgeteilten Adresse
innerhalb der gesetzlich bestimmten Frist zugehen.
In der Einberufung kann eine kiirzere, in Tagen zu
bemessende Frist fiir den Zugang der Anmeldung und
des Nachweises des Anteilsbesitzes vorgesehen wer-
den.

(2) Als Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimm-
rechts ist ein in Textform erstellter besonderer Nach-
weis des Anteilsbesitzes durch ein zur Verwahrung
von Wertpapieren zugelassenes Institut erforderlich
und ausreichend; der Nachweis muss in deutscher
oder englischer Sprache verfasst sein. In der Einberu-
fung kénnen weitere Sprachen, in denen die Bestati-
gung verfasst sein kann, zugelassen werden. Der
Nachweis hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor
der Hauptversammlung zu beziehen.

(3) Der Vorstand ist erméchtigt vorzusehen, dass
Aktiondre an der Hauptversammlung auch ohne
Anwesenheit an deren Ort und ohne einen Bevoll-
machtigten teilnehmen und sdmtliche oder einzelne
ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektroni-
scher Kommunikation ausiiben kénnen (Online-
Teilnahme). Der Vorstand ist auch ermichtigt, die
Einzelheiten zum Verfahren zu treffen. Diese werden
mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt
gemacht.

(4) Der Vorstand ist ermichtig vorzusehen, dass
Akionare ihre Stimmen, auch ohne selbst oder durch
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einen Vertreter an der Versammlung teilzunehmen,
schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunika-
tion abgeben diirfen (Briefwahl). Der Vorstand ist
auch erméachtigt, die Einzelheiten zum Verfahren zu
treffen. Diese werden mit der Einberufung der Haupt-
versammlung bekannt gemacht.

§ 19 Vorsitz in der Hauptversammlung

(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der
Vorsitzende des Aufsichtsrats, im Fall der Verhinde-
rung sein Stellvertreter. Sind der Vorsitzende des
Aufsichtsrat und sein Stellvertreter verhindert, so
wahlt die Hauptversammlung aus ihren Reihen einen
Versammlungsleiter.

(2) Der Vorsitzende bestimmt die Reihenfolge der
Behandlung der Tagesordnung, die Art und Reihen-
folge der Abstimmungen sowie die Reihenfolge der
Wortbeitrage. Der Versammlungsleiter kann das
Frage- und Rederecht des Aktionérs zeitlich angemes-
sen beschrianken; er kann insbesondere bereits zu
Beginn oder wahrend der Hauptversammlung den
zeitlichen Rahmen fiir den ganzen Verlauf der Haupt-
versammlung, fir die Aussprache zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten sowie flir den einzelnen
Frage- und Redebeitrag angemessen festsetzen.

(3) Die Gesellschaft ist berechtigt, aber nicht ver-
pflichtet, die Hauptversammlung ganz oder teilweise
in Ton und Bild zu iibertragen. Die Ubertragung kann
auch in einer Form erfolgen, zu der die Offentlichkeit
uneingeschrankt Zugang hat. Die Entscheidung tber
die Ubertragung sowie deren Art und Umfang obliegt
dem Vorsitzenden.

§ 20 Beschlussfassung, Mehrheitserfordernisse
(1) Jede Inhaber-Stammaktie gewshrt eine Stimme.
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(2) Soweit Vorzugsaktioniren — werden Vorzugsaktien
ausgegeben - nach dem Gesetz Stimmrechte zuste-
hen, gewahrt jede Inhaber-Vorzugsaktie eine Stimme.

(3) Beschliisse werden, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit einfa-
cher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern
das Aktiengesetz auBer der Stimmenmehrheit eine
Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehr-
heit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grund-
kapitals gefasst.

(4) Beschliisse der Hauptversammlung tber die Auf-
[6sung der Gesellschaft, Giber die Verschmelzung mit
einer anderen Gesellschaft, Giber die Ubertragung des
Gesellschaftsvermdgens oder {iber eine Beherrschung
bzw. Gewinnabfiihrung bedirfen einer Mehrheit von
75 % des gesamten stimmberechtigten Grundkapitals
der Gesellschaft.

(5) Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der
Nachweis der Bevollmachtigung gegeniiber der
Gesellschaft bediirfen der Textform. In der Einberu-
fung der Hauptversammlung kénnen fiir die Ertei-
lung, den Widerruf und/oder den Nachweis der Voll-
macht Erleichterungen fiir die Formwahrung
bestimmt werden. § 135 AktG bleibt unberiihrt.

VI. Beirat

§ 21 Bestellung und Aufgaben des Beirats

(1) Die Gesellschaft ist berechtigt zur engeren Fiih-
lungsaufnahme und geschaftlichen Beratung mit
gesellschaftlich relevanten Kreisen einen Beirat zu
bestellen, der aus mindestens drei Mitgliedern
besteht.

(2) Die Mitglieder des Beirats werden vom Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf die Dauer von

drei Jahren ernannt. Eine Wiederernennung ist mog-
lich. Der Beirat wahlt aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und einen Stellvertreter.

(3) Der Vorstand legt mit Zustimmung des Aufsichts-
rats den Aufgabenbereich, die Vergiitung und eine
Geschaftsordnung fiir den Beirat fest. Der Beirat
berdt den Vorstand auf dessen Verlangen.

VII. Jahresabschluss und
Gewinnverwendung

§ 22 Jahresabschluss, ordentliche
Hauptversammlung

(1) Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des
Geschéaftsjahres den Jahresabschluss und - soweit
gesetzlich vorgeschrieben - den Lagebericht fiir das
vergangene Geschiaftsjahr aufzustellen und dem
Abschlusspriifer vorzulegen. Nach Eingang des Prii-
fungsberichts des Abschlusspriifers sind der Jahres-
abschluss, der Lagebericht (falls gesetzlich vorge-
schrieben), der Priifungsbericht und der Vorschlag fiir
die Verwendung des Bilanzgewinns unverziiglich dem
Aufsichtsrat vorzulegen.

(2) Nach Eingang des Berichts des Aufsichtsrats hat
der Vorstand unverziiglich die ordentliche Hauptver-
sammlung einzuberufen, die innerhalb der ersten
acht Monate jedes Geschaftsjahres stattzufinden hat.
Sie beschlieBt liber die Entlastung des Vorstands und
des Aufsichtsrats, liber die Wahl des Abschlusspriifers
und tber die Verwendung des Bilanzgewinns.

(3) Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresab-
schluss fest, gelten fiir die Verwendung des Jahres-
tiberschusses die gesetzlichen Regelungen (§ 58
AktG). Vorstand und Aufsichtsrat kdnnen einen gro-
Beren oder einen kleineren Teil als die Halfte des

Jahresiiberschusses in andere Gewinnriicklagen ein-
stellen.

(4) Stellt die Hauptversammlung den Jahresabschluss
fest, gilt flir die Verwendung des Jahresiiberschusses
§ 23 Abs. 2 dieser Satzung.

§ 23 Gewinnverteilung

(1) Aus dem Bilanzgewinn entfallt zunachst auf Vor-
zugsaktien ohne Stimmrecht - werden solche ausge-
geben - ein Gewinnanteil von 2 % ihres rechneri-
schen Nennbetrages. Reicht der Bilanzgewinn dazu
nicht aus, so ist der Riickstand ohne Zinsen aus dem
Bilanzgewinn des Folgejahres nachzuzahlen und
sodann der volle Vorzugsbetrag dieses Jahres auf die
Vorzugsaktien zu verteilen. Sind Vorzugsbetrage aus
mehreren Jahren riickstdndig, sind aus dem Bilanz-
gewinn zunichst die Riickstdnde in der Reihenfolge
ihres Entstehens, sodann der Vorzugsbetrag des lau-
fenden Jahres auszuzahlen.

(2) Im Ubrigen beschlieBt die Hauptversammlung
uber die Verwendung des Bilanzgewinns. Die nach
Bedienung der Vorzugsaktien nach Abs. 1 verbleiben-
den Teile des Bilanzgewinns kann die Hauptversamm-
lung der freien Riicklage zufiihren, auf neue Rech-
nung vortragen oder unter die Aktiondre verteilen.

(3) Wird die Gesellschaft aufgeldst, wird das nach
Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Ver-
mogen auf die Stamm- und Vorzugsaktionare gleich-
maBig nach dem Verhialtnis der Aktiennennbetrdge
verteilt.

(4) Die Hauptversammlung kann an Stelle oder neben
einer Barausschiittung auch eine Sachausschiittung
beschlieBen.

Satzung der Energiekontor AG

VIII. Schlussbestimmungen

§ 24 Griindungskosten

Die durch die Errichtung der Gesellschaft anfallenden
Kosten (Notar, Gericht, Veroffentlichung, Beratung)
tragt bis zum Betrag von insgesamt € 15.000,00 die
Gesellschaft.
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Agio

Aufgeld, Ausgabeaufschlag. Betrag, um den der Preis
den Nennwert eines Wertpapiers tbersteigt. Bei Aus-
gabe von Wertpapieren wird regelmaBig ein verloren-
er, nicht von der Emittentin riickzahlbarer Ausgabe-
aufschlag von 3-5 % der Zeichnungssumme (des
Nennwertes) erhoben. Auf die Energiekontor AG
Anleihe 2011 wird kein Agio erhoben.

Anleihe

Sammelbezeichnung fiir alle Schuldverschreibungen
mit vor Ausgabe festgelegter Verzinsung, Laufzeit
und Riickzahlung.

Anleiheglaubiger

Anleger, Kaufer, Inhaber von Anleihen, welche die
Rechte daraus gegeniiber der Anleiheschuldnerin gel-
tend machen kdnnen. Vertragspartner der Anleihe-
schuldnerin.

Anleiheschuldnerin

Ausgebende (Emittentin) einer Anleihe. Empfingerin/
Verwenderin des Anleiheerloses. Vertragspartnerin der
Anleiheglaubiger.

Betreibergesellschaft

Betreibergesellschaften oder Projektgesellschaften
werden die Gesellschaften genannt, die sdmtliche fiir
den Betrieb des Windparks notwendigen Genehmi-
gungen und Erlaubnisse halten sowie liber die
Eigentumsrechte an den Windkraftanlagen und der
notwendigen Infrastruktur verfiigen.

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)

Die BaFin vereint die Geschaftsbereiche der ehe-
maligen Bundesaufsichtsdmter fiir das Kreditwesen
(Bankenaufsicht), fiir das Versicherungswesen
(Versicherungsaufsicht) sowie den Wertpapierhandel
(Wertpapieraufsicht/Asset-Management) in sich und
fiihrt diese weiter. Die BaFin ist eine rechtsfahige
Anstalt des 6ffentlichen Rechts im Geschéftsbereich
des Bundesministeriums der Finanzen.

Emittentin
Anleiheschuldnerin, die Wertpapiere herausgibt
(emittiert).

Globalurkunde

Sammelurkunde. Nicht in Form einer Einzelurkunde
vorliegendes Wertpapier. Mehrzahl von Wertpapieren
(Teilschuldverschreibungen), die aus Vereinfachungs-
griinden in einer Urkunde zusammengefasst sind.

Inhaberschuldverschreibung

Anleihe, Inhaberpapiere, die den Emittenten ver-
pflichten, an den jeweiligen Inhaber der Anleihe-
urkunde die Zinsen und den Riicknahmebetrag bei
Félligkeit der Papiere zu leisten. Der jeweilige Inhaber
der Wertpapierurkunde ist stets der Forderungs-
inhaber. Ubliche Form fiir heute emittierte Anleihen.

ISIN

International Securities ldentification Number. Das
System der Wertpapierkennnummern (WKN) ist in
Deutschland auf den internationalen Standard ISIN
umgestellt worden.

Kaufpreis
Der Kaufpreis setzt sich zusammen aus dem Nenn-
betrag und den Stiickzinsen.

Nennwert

Nennbetrag. Nominalwert einer Aktie, Anleihe usw.
Der Nominalwert entspricht dem Anlage-Riickzah-
lungsbetrag eines Wertpapiers.

Projektgesellschaft
Siehe Definition der Betreibergesellschaft.

Prospekthaftung

Haftung des Emittenten fir absichtlich oder fahrlas-
sig unrichtig oder unvollstandig erteilte Angaben in
Verkaufs-, Wertpapier- oder Borsenprospekten.

Stiickzinsen

Stiickzinsen sind Zinsteilbetridge, die vom letzten
Zinszahlungstermin bis zum Abrechnungstag berech-
net werden.

Teilschuldverschreibungen

Entspricht der Anleihe. Bei der Teilschuldverschrei-
bung erfolgt die Herausgabe der Anleihe im Wege
einer Stiickelung in einer definierten Anzahl von
Teilen.

WEA
Windenergieanlage

WKN
Wertpapierkennnummer

Zeichnung

Unterschriftsleistung, mit der sich der Erwerber zum
Erwerb und zur Zahlung des auf dem Zeichnungs-
schein angegebenen Betrages und zu den vorgese-
henen Bedingungen verpflichtet.

Zeichnungsfrist
Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgelegter
Wertpapiere moglich ist.

Zinsen
Preis fiir die Uberlassung von Kapital.

Glossar
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Anlethebedingungen

§ 1 Form und Nennbetrag

1. Die Anleihe der Energiekontor AG im Gesamtbetrag
von Mio. € 6,6 (sechsmillionensechshunderttausend
Euro) ist in 13.200 Teilschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je € 500 eingeteilt, die auf den Inha-
ber lauten und untereinander gleichberechtigt sind
(nachstehend die »Teilschuldverschreibung« genannt).
Die Hohe der Mindestanleihe betragt € 2.500. Wei-
tere Zeichnungsstufen erfolgen in 500 Euro-Schritten.

2. Die Teilschuldverschreibung und die Zinsanspriiche
sind fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe in einer
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die Global- oder
Sammelurkunde) verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt, hinterlegt wird. Ein Anspruch
auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Teilschuld-
verschreibungen oder Zinsscheine ist wahrend der
gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen. Die
Sammelurkunde tragt die Unterschrift der drei Vor-
stande der Energiekontor AG.

§ 2 Verzinsung

1. Die Teilschuldverschreibungen sind vom 01.05.2011
an mit sieben Prozent jéhrlich zu verzinsen. Die
Zinsen werden jahrlich berechnet und nachtréiglich
jeweils zum 01.05. eines jeden Jahres féllig, erstmals
am 01.05.2012.

2. Die Verzinsung der Teilschuldverschreibung endet
mit Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag am
Erfillungsort (§ 7 Nr. 2) vorausgeht, fillt dieser auf
einen Samstag, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag,
dann am darauffolgenden Bankarbeitstag. Sofern die
Anleiheschuldnerin jedoch die Verpflichtung zur
Riickzahlung bei Falligkeit nicht erfillt, verlangert
sich die Verzinsung auf die Teilschuldverschreibung
bis zu dem Tag der tatsdchlichen Riickzahlung. Wei-
tergehende Anspriiche der Anleihegldubiger bestehen
nicht.

3. Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung auf
Grundlage der deutschen Zinsberechnungsmethode.
Demnach wird jeder Monat mit 30 Tagen und das
Jahr mit 360 Tagen angesetzt.

4. Die Auszahlung der Zinsen erfolgt von der Energie-
kontor AG an das Bankhaus Neelmeyer, welches als
Zahlstelle fungiert. Die Zahlstelle (Bankhaus
Neelmeyer) wird die zu zahlenden Betrige an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt, zur Auszahlung
an die Anleiheglaubiger weiterleiten.

5. Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche han-
delt ausschlieBlich als Beauftragte der Anleihe-
schuldnerin und steht nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zu den Anleihegldubigern.

§ 3 Riickerwerb, Ubertragung

1. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, die in diesen
Anleihebedingungen beschriebenen Teilschuldver-
schreibungen am Markt oder auf sonstige Weise zu
erwerben und zu verduBern.

2. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsrechte
an der Globalurkunde zu. Jeder Anleiheglaubiger ist

jederzeit berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen
gemiB den Regelungen der Clearstream Banking AG,
Frankfurt, auf Dritte zu libertragen.

§ 4 Laufzeit, Riickzahlung

1. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibung betragt
finf Jahre.

2. Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehalt-
lich der Regelungen in § 5 am 01.05.2016 zuriick-
gezahlt.

§ 5 Kiindigung

1. Die Anleiheschuldnerin kann die Teilschuldver-
schreibung durch Bekanntmachung gemaB § 8 insge-
samt oder anteilig nach MaBgabe von § 5 Ziffer 3 -
mit einer Frist von acht Wochen zum Ende des
Quartals zur vorzeitigen Riickzahlung zum
Nennbetrag ordentlich kiindigen, erstmalig zum
30.04.2012.

2. Der Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine samt-
lichen Forderungen aus der Teilschuldverschreibung
durch Kiindigung ohne Einhaltung einer Kiindigungs-
frist fallig zu stellen und sofortige Riickzahlung zum
Nennbetrag einschlieBlich aufgelaufener Zinsen,
wenn die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlun-
gen einstellt oder ihre Zahlungsunfiahigkeit bekannt
gibt oder ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet
wird.

3. Anteilige Ruckzahlungen der Inhaber-Teilschuld-
verschreibung erfolgen fir jeden Inhaber in prozen-
tual gleichem Umfang (Quotenriickzahlung).

§ 6 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

1. Die Anleiheschuldnerin behilt sich vor, ohne
Zustimmung der Inhaber der Teilschuldverschreibung
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Aus-
stattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
bereits begebenen Teilschuldverschreibungen
zusammengefasst werden, eine einheitliche Teil-
schuldverschreibung mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff »Teilschuld-
verschreibungen« umfasst im Falle einer solchen
Erh6hung auch die zusétzlich begebenen Schuldver-
schreibungen.

2. Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit die-
ser Schuldverschreibung keine Einheit bilden, oder
von anderen Schuldtiteln bleibt der Anleiheschuld-
nerin unbenommen.

Anleihebedingungen

3. Die Anleiheschuldnerin behilt sich weiter vor, wei-
tere Anleihen, die mit dieser Schuldverschreibung
keine Einheit bilden, oder andere Schuldtitel zu bege-
ben, die den Verwendungszweck der Teilschuldver-
schreibung haben und diese teilweise oder vollstan-
dig ablosen.

§ 7 Steuern

Alle Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen er-
folgen ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder
Abgaben oder behdrdlichen Geblihren; es sei denn,
die Anleiheschuldnerin ist kraft Gesetz verpflichtet,
solche gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern oder
Abgaben gleich welcher Art von den Zahlungen in
Bezug auf die Teilschuldverschreibungen abzuziehen
oder einzubehalten. In diesem Fall ist die Anleihe-
schuldnerin, die Zahlstelle oder die Buchflihrungs-
stelle daher berechtigt, samtliche einzubehaltenden
Steuern oder Abgaben von den an den Anleihe-
glaubiger auszuzahlenden Betrdgen abzuziehen und
entsprechend abzufiihren.

§ 8 Bekanntmachungen

Alle diese Inhaber-Teilschuldverschreibungen betref-
fenden Bekanntmachungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger, soweit gesetzlich nicht etwas ande-
res bestimmt ist, erfolgen.

§ 9 Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen der Anleihebedingun-
gen ganz oder teilweise unwirksam oder nicht durch-
fihrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit
der tGbrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt.
Anstelle der unwirksamen oder teilweise unwirksamen
oder nicht durchfiihrbaren Bestimmung soll eine dem
Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen entspre-
chende Regelung gelten.
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§ 10 Anwendbares Recht, Erfiillungsort,
Gerichtsstand

1. Form und Inhalt der Anleihebedingungen sowie
alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Erfillungsort ist Bremen.

3. Gerichtsstand fiir alle sich aus diesen Anleihe-
bedingungen geregelten Rechtsverhaltnisse ergeben-
den Rechtsstreitigkeiten mit der Anleiheschuldnerin

ist - soweit gesetzlich zuldssig - Bremen.

Bremen, den 15.03.2011

Globalurkunde

Globalurkunde

01

00 %

Globalurkunde Nr.: 1

GLOBALURKUNDE

tiber

7,00 % INHABER-TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN
von 2011 {2016)

der
Energickontor AG

Bremen

WKN: AMKQ27
ISIN: DECODATKQZTS

auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag

von bis zu

Sechsmillionensechshunderttausend Euro
{€ 6.600.000,--}
eingeteilt in 13.200 Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu je € 500,--.

Die Energiekontor AG schuldet dem Inhaber dieser Globalurkunde zum Filligkeitstermin 01.05.2016 den
Nennbetrag dieser Schuldverschreibung von bis zu € 6.600.000,~ gemal den umstehend abgedruckten
Anleihebedingungen.

Die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen beginnt mit dem 01.05.2011 und endet mit dem
30.04.2016, Die Zinsen wercen jihrlich berechnet und nachtraglich am 01. Mai eines jeden Jahres am ersten
Bankarbeitstag nach Filligkeit ausgezahlit.

Die jeweilige Valutierung der Global-Inhaber-Teilschuldverschreibung ergibt sich aus der jeweils aktuelien
EDV-Dokumentation der Clearstream Banking AG, Frankfurt.

Fiir die jeweilige Zinszahlung ist kein Sammel-(Globkal-)Zinsschein beigeflgt. Der inhaber dieser Urkunde ist
kerechtigt, die sich aus der Urkunde ergebenden Zinsanspriiche zum jeweiligen Falligkeitstermin geltend zu
machen.

. Die Glaubiger haben lediglich Miteigentumsanteile an dieser Glabalurkunde tber € 500,-- oder einem

Mehrfachen davon.

Die Globalurkunde dient ausschiieflich der Hinterlegung bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
WMain. Anspriiche auf Lieferung von Einzelurkunden kinnen fiir die gesamte Dauer der Laufzeit nicht geltend
gemacht werden.

Bremen, im April 2011
Energiekontor AG

Vorstand
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Verbraucherinformation fiir Fernabsatzvertrage

Verbraucherinformation fur Fernabsatzvertrage

Der Gesetzgeber hat die Vertragspartner bei so
genannten Fernabsatzvertrigen verpflichtet, neben
den bereits im Prospekt enthaltenen Informationen
eine gesonderte schriftliche Aufklarung der Vertrags-
partner vorzunehmen. Die nachfolgenden Informa-
tionen werden fiir Vertragsabschliisse zur Verfligung
gestellt, die unter ausschlieBlicher Verwendung von
Fernkommunikationsmitteln (z. B. Post, Fax, E-Mail)
abgeschlossen werden.

1. Informationen zu den
Vertragspartnern

a) Anleiheschuldnerin und Prospektherausgeberin
Anleiheschuldnerin und Prospektherausgeberin ist die
Energiekontor AG, vertreten durch die Vorstande

Dipl.-Wirtschaftsingenieur Dirk Gottschalk
Dipl.-Kaufmann Peter Szabo

Thomas Walther

Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen
Telefon: 0421/33 04-0, Fax: 0421/33 04-444
E-Mail: info@energiekontor.de

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Bremen unter HRB 20449.

b) Hauptgeschiftstatigkeit

Geschaftszweck und Hauptgeschaftstatigkeit der
Energiekontor AG ist die Planung, Entwicklung,
Errichtung, VerduBerung und der Betrieb von Projek-
ten im Energie- und Umweltbereich in Deutschland
und im europdischen Ausland.

¢) Aufsichtsbehorden

Fiir die Zulassung der Anleiheschuldnerin und
Herausgeberin des Anlageprospektes gibt es keine
gesonderten staatlichen Aufsichtsbehdrden.

2. Informationen uber die Beteiligung

a) Wesentliche Merkmale und Risiken der
Beteiligung

Mit dem Kauf einer Anleihe werden Sie Glaubiger der
Anleiheschuldnerin. Die Anleihe entspricht damit
einer Darlehensgewdhrung an die Energiekontor AG.
Der Kauf stellt keine unternehmerische Beteiligung
dar und Sie sind somit nicht an dem Unternehmen
der Anleiheschuldnerin als Gesellschafter beteiligt.
Der Kauf einer Anleihe er6ffnet die Chance auf eine
attraktive Vermdgensvermehrung, birgt aber unter
unglinstigen Bedingungen auch das Risiko eines
Totalverlustes der eingesetzten Kapitalanlage. Die in
der Vergangenheit erwirtschafteten Ertrdge sind kein
Indikator fiir zukiinftige Ertrage. Das Anleiheangebot
wird im Prospekt ausfiihrlich dargestellt. Wegen der
Einzelheiten wird ergdnzend darauf verwiesen. Die
aufmerksame Lektiire des Prospekts kann nicht durch
diese Mitteilung ersetzt werden. Die Darstellung der
Risiken erfolgt im Prospekt, insbesondere im Kapitel
»Risikofaktorens.

b) Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Anleiheschuldnerin und Herausgeberin des Anlei-
heprospektes legt ihren Beziehungen zum Anleger
das Recht der Bundesrepublik Deutschland zugrunde.
Auf die Beitrittserklarung findet das Recht der
Bundesrepublik Deutschland Anwendung.

Der Gerichtsstand fiir alle Verpflichtungen aus dem
Gesellschaftsverhaltnis ist Bremen, soweit nicht im
Einzelfall durch gesetzliche Bestimmungen ein ande-
rer Gerichtsstand gegeben ist.

¢) AuBergerichtliche Schlichtungsstelle

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschrif-
ten des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fern-
absatzvertrage liber Finanzdienstleistungen besteht

unbeschadet des Rechts, die Gerichte anzurufen, die
Maglichkeit, die bei der Deutschen Bundesbank
eingerichtete Schlichtungsstelle anzurufen. Die Ver-
fahrensordnung ist bei der Deutschen Bundesbank
erhaltlich.

Die Andresse lautet: Deutsche Bundesbank, Schlich-
tungsstelle, Wilhelm-Epstein-Str. 14, 60431 Frankfurt.

Voraussetzung fiir die Durchfiihrung des genannten
Schlichtungsverfahrens ist u.a., dass in der Streitig-
keit noch kein Gericht, keine Schlichtungsstelle und
keine andere Glitestelle, die Streitbeilegung betreibt,
angerufen und auch kein auBergerichtlicher Vergleich
geschlossen worden ist.

d) Vertragssprache
Vertragssprache und maBgebliche Sprache fiir die
Kommunikation mit dem Anleger ist Deutsch.

e) Hinweis zum Bestehen einer Einlagensicherung
Ein Garantiefonds oder andere Entschiadigungsrege-
lungen fiir diese Anleihe bestehen nicht.

3. Vertragliche Grundlagen der
Beteiligung

a) Zeichnung der Anleihe

Die Zeichnung der Anleihe erfolgt durch die Zusen-
dung des vollstandig und richtig ausgefiillten unter-
zeichneten Zeichnungsscheines an die Anleiheschuld-
nerin, die Einzahlung des Anleihebetrages auf das
Bankkonto der Anleiheschuldnerin und die schriftli-
che Annahme durch die Anleiheschuldnerin. Die
Anleiheschuldnerin ist nicht zur Annahme des Ver-
tragsangebotes verpflichtet.

Verbraucherinformation flir Fernabsatzvertrage

b) Mindestlaufzeit der Beteiligung
Die Laufzeit der Anleihe ist fest und endet am
30.04.2016.

¢) Gesamtpreis der Beteiligung

Die Mindestzeichnungshohe betragt € 2.500. Hohere
Beteiligungen miissen durch 500 ohne Rest teilbar
sein. Der zu zahlende Betrag fiir die Beteiligung
ergibt sich aus dem vom Anleger in der Beitrittserkla-
rung gezeichneten Nennwert zzgl. eventueller
Stiickzinsen. Detaillierte Informationen zur Berech-
nung dieser Jahreszinsvorauszahlungen entnehmen
Sie bitte dem Wertpapierprospekt.

Die Hohe der vom Anleger zu tragenden Wertpapier-
depotkosten richtet sich nach dem jeweiligen
Vertragsverhaltnis mit seiner depotfiihrenden Bank.

d) Zusitzliche Kosten, die durch Fernkommuni-
kationsmittel entstehen und von der Emittentin in
Rechnung gestellt werden

Entsprechende Kosten werden dem Anleger durch die
Emittentin nicht in Rechnung gestellt.

e) Zahlung

Die Bareinlage ist mit Unterzeichnung des Zeich-
nungsscheines (Kaufantrags) fillig. Sie ist unter
Benennung der WKN/ISIN-Nummer auf das im Kauf-
antrag genannte Konto zu lberweisen.

Zahlstelle ist das Bankhaus Neelmeyer AG

Am Markt 14-16, 28195 Bremen

Telefon: +49 421 36030, Telefax: +49 421 326908.

f) Leistungsvorbehalte

Nach Annahme des Zeichnungsantrags bestehen
keine Leistungsvorbehalte seitens der Emittentin.
Inhaber-Teilschuldverschreibungen kénnen aber nur
so lange erworben werden, bis die Hohe des Emis-
sionsvolumens ausgeschopft ist.
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Verbraucherinformation fir Fernabsatzvertriage

g) Steuern

Der Kauf der Kapitalanlage ist von der Umsatzsteuer
befreit, die Besteuerung der Ertrdge aus der Kapital-
anlage erfolgt nach dem Einkommensteuergesetz,
diesbeziiglich wird auf den Abschnitt »Steuerliche
Aspekte zur Unternehmensanleihe 2011« im Wert-
papierprospekt verwiesen.

h) Giiltigkeitsdauer der Informationen/des
Angebots

Das Angebot zur Zeichnung bzw. zum Kauf der mit
diesem Wertpapierprospekt angebotenen Teilschuld-
verschreibungen und die dem Anleger insoweit zur
Verfligung gestellten Informationen sind bis zur Voll-
platzierung, spatestens aber auf ein Jahr nach Ver-
offentlichung des Wertpapierprospektes, befristet.

4. Vertragliche Kiindigungsbedin-
gungen; Vertragstrafen

Wdhrend der Laufzeit der Anleihe bis zum
30.04.2016 besteht fiir die Anleiheglaubiger kein
ordentliches Kiindigungsrecht. AuBerordentliche
Kiindigungsgriinde entnehmen Sie bitte den Anleihe-
bedingungen.

Vertragsstrafen sind nicht vorgesehen.

5. Widerrufsrecht des Anlegers

Sie kénnen lhre Vertragserklarung innerhalb von

14 Tagen ohne Angabe von Griinden in Textform

(z. B. Brief, Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist beginnt
nach Erhalt dieser Belehrung in Textform, jedoch
nicht vor Vertragsschluss und auch nicht vor
Erfiillung unserer Informationspflichten gemaB

Art. 246 § 2 in Verbindung mit § 1 Abs. 1 und 2
EGBGB. Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die
rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Der Widerruf
ist zu richten an:

Energiekontor AG

Mary-Somerville-StraBe 5

28359 Bremen

Telefon: 0421/33 04-0

Fax: 0421/33 04-444

E-Mail: info@energiekontor.de

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beider-
seits empfangenen Leistungen zuriickzugewihren und
ggf. gezogene Nutzungen (z. B. Zinsen) herauszuge-
ben. Kénnen Sie uns die empfangene Leistung ganz
oder teilweise nicht oder nur in verschlechtertem
Zustand zuriickgewdhren, miissen Sie uns insoweit
ggf. Wertersatz leisten. Dies kann dazu fiihren, dass
Sie die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fiir
den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfiillen
missen. Verpflichtungen zur Erstattung von
Zahlungen miissen innerhalb von 30 Tagen erfiillt
werden. Die Frist beginnt fiir Sie mit der Absendung
Ihrer Widerrufserklarung, fiir uns mit deren Empfang.

Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der
Vertrag von beiden Seiten auf lhren ausdriicklichen
Wunsch vollstdndig erfiillt ist, bevor Sie Ihr Wider-
rufsrecht ausgeiibt haben.

Ermittlung der Stiickzinsen

Ermittlung der Stiickzinsen®

Datum der Einzahlungsbetrag
Einzahlung pro € 1.000
30.05.2011 1.005,84
30.06.2011 1.011,66
30.07.20M 1.017,50
30.08.2011 1.023,34
30.09.2011 1.029,17
30.10.20M 1.035,00
30.11.20M 1.040,83
30.12.2011 1.046,67
Beispielrechnung

Verzinsung: 7 %
Laufzeit: 5 Jahre bis 30.04.2016
Datum der Einzahlung: 11.06.20M
Anzahl Stiicke: 40 je € 500

Ausgabekurs: 100 % des Nennbetrages
zzgl. Stiickzinsen
€ 1.011,66

€ 20.233,20

Einzahlungsbetrag pro 1.000,- €:
Gesamtkaufbetrag:

Ermittlung der Stiickzinsen
Die eingehenden Teilschuldverschreibungen werden
jeweils monatlich zum 30. erfasst.

Ihren Kaufpreis ermitteln Sie, indem Sie in der Spalte
Einzahlungsdatum lhren Termin auswéhlen und mit
der gewiinschten Stiickzahl multiplizieren.

Beispiel: Der gewiinschte Nennbetrag (Anleihebetrag)
betragt € 20.000 und er wird am 11.06.2011 einge-
zahlt. Der Wert aus der Tabellenspalte 30.06.2011
wird mit 20 multipliziert. Der Termin des Geldein-
gangs ist fiir die Hohe der Stiickzinsen entscheidend.

4 Die Zinsberechnung erfolgt nach deutscher Zinsberechnungs-
methode. Demnach wird jeder Monat mit 30 Tagen und das Jahr mit
360 Tagen erfasst.

Zahlungen/Zahlstelle und Verzinsung/Filligkeit
Das Bankhaus Neelmeyer in Bremen ist als Zahlstelle
fiir die Anleiheschuldnerin tatig.

Das Bankhaus Neelmeyer leitet die Zinszahlungen an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt, weiter und
von dort wird an die Depotbanken der Anleiheglau-
biger weiter ausgezahlt.
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Zeichnungsschein

Energiekontor AG, Mary-Somerville-Strale 5, 28359 Bremen
fiir Inhaber-Teilschuldverschreibungen, Laufzeit fiinf Jahre bis
30.04.2016, WKN A1KQ27 ISIN DEO00A1KQ276

Der/die Unterzeichnende

Nennwert
Ich kaufe laut Anleihebedingungen Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen im Nennwert von:

€ Mindestanlage (€ 2.500)

Kaufpreis
Nennwert plus Stiickzinsen (Berechnungsgrundlage ist das
Datum des Geldeinganges)

Angabe nach § 3 (1) Geldwischegesetz

Der/die Anleger/in ist der/die wirtschaftlich Berechtigte,
sofern nichts anderes angegeben wird.

Der/die Anleger/in ist nicht wirtschaftlich berechtigt, sondern:
(bitte Name, Adresse eintragen und Ausweiskopie beifligen)

Name, Vorname, Adresse

Besonderheiten bei Fernabsatzvertragen:

Stellt der Abschluss des Vertrages im Verhaltnis zu Ihnen ein Fernabsatz-
vertrag im Sinne des § 312 b BGB dar, weil er unter ausschlieBlicher
Verwendung von Fernkommunikationsmitteln (Telefon, Post, E-Mail etc.)
ohne gleichzeitige Anwesenheit der Vertragsparteien oder deren Vertre-
ter abgeschlossen wird, steht lhnen in Bezug auf lhre Vertragserklarung
ein Widerrufsrecht gem. § 355 BGB i.V.m. 8 312 d BGB zu. Hierzu erteilen
wir Ihnen folgende Widerrufsbelehrung:

Widerrufsrecht:

Sie kdnnen |hre Vertragserkldrung innerhalb von 14 Tagen ohne Angabe
von Griinden in Textform (z.B. Brief, Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist
beginnt nach Erhalt dieser Belehrung in Textform jedoch nicht vor Ver-
tragsschluss und auch nicht vor Erfiillung unserer Informationspflichten
gem. Art. 246 § 2 i.V.m. § 1 Abs. 1 und 2 EGBGB. Zur Wahrung der
Widerrufsfrist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

Der Widerruf ist zu richten an:
Energiekontor AG, Mary-Somerville-StraBe 5, 28359 Bremen;
Fax: +49 421-33 04 444, E-Mail: info@energiekontor.de

Konto zur Uberweisung des vorstehenden Kaufpreises:
Empfanger: Energiekontor AG Anleihe 2011

Konto-Nr. 1000 625 762, Bankleitzahl: 290 200 00
Kreditinstitut: Bankhaus Neelmeyer AG
Verwendungszweck: (Bitte WKN/ISIN und Zeichner nennen)

Die Einbuchung der Inhaber-Teilschuldverschreibung soll
erfolgen zu Gunsten:

Depotinhaber

Den Emissionsprospekt der Energiekontor AG sowie die Verbraucher-
informationen fiir Fernabsatzvertrage habe ich erhalten und vor
Unterzeichnung dieses Kaufauftrages zur Kenntnis genommen.

Ort, Datum . . oot e

Widerrufsfolgen:

Im Falle eines wirksamen Widerrufs sind die beidseitig empfangenen
Leistungen zurlickzugewéhren und ggf. gezogene Nutzungen (z.B. Zinsen)
herauszugeben. Kénnen die empfangenen Leistungen ganz oder teilweise
nicht zurlickgewahrt werden, miissen Sie uns ggf. Wertersatz leisten.
Dies kann dazu fiihren, dass die vertraglichen Zahlungsverpflichtungen
fiir den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfiillt werden miissen.
Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen innerhalb von

30 Tagen erfiillt werden. Die Frist beginnt fiir Sie mit der Absendung
lhrer Widerrufserklarung, fiir uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise:

lhr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten
auf Ihren ausdriicklichen Wunsch vollstiandig erfiillt ist, bevor Sie lhr
Widerrufsrecht ausgeiibt haben.

Prifung des Wertpapierprospektes, Prospektherausgeber

Prifung des Wertpapierprospektes

Der Prospekt wurde durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht, Lurgiallee 12,
60439 Frankfurt/Main, gemaB den gesetzlichen
Bestimmungen auf Vollstandigkeit gepriift ein-
schlieBlich einer Priifung der Kohdrenz und der
Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.
Die inhaltliche Richtigkeit wird von der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nicht
beurteilt. Der Wertpapierprospekt wurde bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt.

Prospektherausgeber

Energiekontor AG
Mary-Somerville-StraBe 5
28359 Bremen

Telefon: +49 421 3304-0
Telefax: +49 421 3304-444

Konzeption und Gestaltung:
bauerlegestaltung, Bremen




Prospektverantwortung und Vollstandigkeitserkldrung

Prospektverantwortung und Vollstandigkeitserklarung

Die Energiekontor AG, Mary-Somerville-StraBe 5,
28359 Bremen, ist Anbieterin und Emittentin der mit
diesem Wertpapierprospekt angebotenen Anleihe. Sie
libernimmt gemaB § 5 Abs. 4 Wertpapierprospekt-
gesetz die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospek-
tes und erklart, dass nach ihrem Wissen zum Zeit-
punkt der Herausgabe die Angaben im Prospekt
richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausge-
lassen wurden.

Alle unternehmerischen Daten sowie sonstigen Anga-
ben im Prospekt wurden sorgfaltig und nach bestem
Wissen auf Grundlage sachkundiger Erwartungen
zusammengestellt und entsprechen den tatsachlichen
wirtschaftlichen Verhaltnissen zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung.

Bremen, den 19. April 2011

Energiekontor AG

orstand
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irk Gottschalk

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur dann
verbindlich, wenn sie vom Prospektherausgeber
schriftlich bestatigt werden. Dritte sind zu abwei-
chenden Angaben nicht berechtigt.

Etwaige Schadensersatzanspriiche eines Kaufers der
Teilschuldverschreibung wegen unrichtiger oder
unvollstandiger Prospektangaben sind auf die Hohe
der tatsachlich geleisteten Zahlungen beschrankt.
Die Energiekontor AG ist eine juristische Person.
Dementsprechend beschrankt sich die Haftung auf
das Gesellschaftsvermdgen.

Themas Walther
Vorstand



Er€rgicKontos

Energiekontor AG

Mary-Somerville-StraBe 5
28359 Bremen

Telefon +49 421 3304-0
Telefax +49 421 3304-444

StresemannstraBBe 46
27570 Bremerhaven
Telefon +49 471 140-800
Telefax +49 471 140-209

Service-Telefon 0800 3304555

Fiir Sie kostenfrei!

info@energiekontor.de
www.energiekontor.de






