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Energiekontor AG — Geschéftsbereiche
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Projektierung
und Verkauf
(Wind, Solar)

Gesamte Wertschopfungskette von der
Akquise bis zur Inbetriebnahme und
Verkauf einschlief3lich Repowering

_En€rgieKontor

Stromerzeugung in
konzerneigenen
wind- und
Solarparks

Ertrage durch den Verkauf des in den
konzerneigenen Wind- und Solarparks
generierten Stroms

Betriebsentwicklung,
Innovation und
Sonstiges

Leistungen nach Inbetriebnahme zur
Optimierung der Wertschopfung durch
» Betriebsflhrung

» Effizienzsteigerungen

» Innovationen




En€rgieKontor

Standorte der Energiekontor AG

Rapid City/ Glasgow, Edingburgh, Schottland
South Dakota

Leeds/England

Rouen/Frankreich (Nord)

Toulouse/Frankreich (Sud)

Lissabon/Portugal g

Aachen (NRW)

Austin/Texas Bremerhaven (Niedersachsen)

Hagen im Bremischen (Niedersachsen)
Bremen (Hauptsitz)

Augsburg (Bayern)

- Gegriindet: 1990 Potsdam (Bra_nden_burg-West)
. Mitarbeiter (12/2020): ~200 Bernau bei Berlin (Brandenburg-Ost)
+ IPO: Mai 2000 (Frankfurt)
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Leistungsbilanz des Unternehmens
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Windenergieausbau in Deutschland

3.247

3.000 Srae 2 608

2.020

2.000 1665 20.000

536
74
2194
s 1.874 870892
1.41 1.208
II II II I' =
\ 94 O > O O O N 9 v O » 6 S O
O O O & M O O O O N N N N N N N '\ N N
.J-:ws-M«s@@@@«s@@@@@@@@@@@@@

/ i e

mmm Jahrlicher Brutto-Zubau-in MW __ mmm Jahrlicher Netto-Zubau in MW -O-Kummulierte Leistyng

1.000

Quelle: Deutsche Windguard GmbH



En€rgieKontor

Solarenergieausbau in Deutschland

Installierte Solarleistung in Deutschland in MW

Bundesministerium fur Wirtschaft L@Lﬁl}i{%e




EnergieKontor
Bruttostromerzeugung in Deutschland

Bruttostromerzeugung in Deutschland nach Energietragern 1990 - 2020 in Prozent
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Markt-Herausforderungen

» Kosten- und Margendruck

» Bundesweite Genehmigungsverzogerungen
und Genehmigungsstaus

» Anhaltende Akzeptanzprobleme

» Klagen / Widerstande von Anwohnern,
Vereinen und Verbanden

» Weiterhin: Coronabedingte Verzégerungen
bei Behorden

Wi

|
|

EnergieKontor
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EnergieKontor
Unser Leitbild

100 % erneuerbare Energie
Als Pionier der Energiewende wollen wir unsere Vision von 100 %
erneuerbarer Energie realisieren. Die Konzentration auf
unsere Kernkompetenzen und die Verwirklichung
innovativer ldeen erméglichen uns, die
Zukunft erfolgreich zu gestalten.

Gestaltungsraume und

eigenverantwortliches Handeln Teamgeist und Kollegialitat
Wir fordern eigenverantwortliches Handeln Teamgeist und Kollegialitat werden
und schaffen Gestaltungsmdglichkeiten auf von uns geférdert und sind ein
allen Ebenen. Dies ist die Voraussetzung fur Schlussel unseres Erfolgs.

Kreativitat, Flexibilitat und die Erreichung
unserer Ziele.

Finanzielle Stabilitat und
nachhaltiges Wachstum
Die finanzielle Stabilitdt unseres Unternehmens
bildet die Basis fur ein nachhaltiges Wachstum und ist
zentraler Bestandteil unserer langfristig ausgerichteten Strategie.

12



Unser Beitrag zu 100% EE

Kurzfristig:

» Realisierung von Wind- und Solarprojekten ohne

staatliche Forderung in allen Zielméarkten
Mittelfristig:

» Realisierung von Wind- und Solarprojekten in allen
Zielmarkten zu Erzeugungskosten, die unter denen

konventioneller Kraftwerke liegen

13
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Finanzielle Stabilitat und nachhaltiges Wachstum

Investition in Wachstum

nbestand

Stromerzeugung in
konzerneigenen
Wind- und Solarparks

Projektierung
und Verkauf

100 % Konzern-

Kostendeckung (Wind, Solar) EBT

Betriebsentwicklung,
Innovation und Sonstiges

50 % Verkauf

14



Das Energiekontor-Team — Unser wichtigster Vermodgenswert

Der Wert der regionalen Verankerung

>

>

Dezentrale Organisations- und
Entscheidungsstrukturen

Raumliche Nahe zu den
relevanten Interessensvertretern

Direktes Beziehungsnetzwerk
zu Grundstuckseigentimern
und Behorden

Verbesserung des
Bekanntheitsgrads in der Region

EnergieKontor
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Zentrale strategische StoRrichtungen

Vision 100 % erneuerbare Energie / Pionierrolle

» Realisierung von Projekten ohne staatliche Forderung

» Realisierung von Projekten, deren Erzeugungskosten unter
denen konventioneller Kraftwerke liegen

» Systematischer Ausbau des Eigenparkbestands durch
Ubernahme von 50 % der realisierten Projekte in den eigenen
Bestand

» Verstarkung des regionalen Ansatzes

> Ausbau der Auslandsmarkte

% %k ok ok ok ok ok ok
* ok ok ok k ok ok ok
% %ok ok ok ok ok ok Kk

Ll
* % %ok ok ok ok ok ok
L
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Erfolgreiches Geschaftsjahr 2020

>

>

IBN von zwei Windparks und vier Solarparks mit einer
Gesamtleistung von 44,1 MW

Verkauf von drei Windparks und vier Solarparks mit einer
Gesamtleistung von 42,4 MW

Financial Close fir sieben Windpark-Projekte und ein Solar-
Projekt mit zusammen 90 MW

Abschluss zweier PPA (Solar & Wind) mit zusammen 46 MW

Erteilung von Baugenehmigungen in Deutschland fir ein
Solar- und mehrere Windprojekte mit zusammen rund 140
MW; Baugenehmigungen fir Windprojekte in Grof3britannien
mit knapp 150 MW

Erfolgreiche Teilnahme an deutschen Wind- und
Solarausschreibungen (101,6 MW + 15,9 MW)




EnergieKontor
Konzern-Kennzahlen — GuV 2020 vs. 2019

in € Mio. 2020 2019 RYEIERIEIgile
Umsatz 146,6 + 82,9
Gesamtleistung 165,1 + 68,7
EBITDA (EBIT zzgl. Abschreibungen) +26,5
EBIT (EBT zzgl. Finanzergebnis) + 29,7

EBT (Ergebnis vor Steuern) m + 30,4
Konzernjahresergebnis + 20,2
EPS (Ergebnis pro Aktie) in €

S




Konzern-Kennzahlen - Bilanz 2020 vs. 2019

in € Mio.
Liquide Mittel und Wertpapiere

Langfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Eigenkapital

Bilanzsumme

Eigenkapitalquote

31.12.2020 | 31.12.2019
79,5 67,0
244,9 270,1
138,5 63,6
65,6 56,2
449,0 389,9
14,6 % 14,4 %

EnergieKontor
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Informationen zur Aktie #1

Marktsegment:
General Standard

Gezeichnete Aktien nach Kapitalherabsetzung:

14.124.638 Stick

Marktkapitalisierung:
ca. 800-850 Mio. €
Die Kursziele der Analysten

liegen zwischen € 71,00 und
€ 92,00

* Hinweis: Universal Investment Gesellschaft hatte zuletzt einen
Anteilsbesitz gemeldet, mit der sie aktuell 10,23% Anteilsbesitz

hatten. Aufgrund ausgebliebener Meldung nach Kapitalherabsetzung

dirfte der Anteilsbesitz aktuell unter 10% liegen.

Ubriger
Streubesitz
31,45%

a
) TY Rl
]

AktionATsSUuKtum-§

Union Investment °
Privatfonds
GmbH
5,13%

Universal-
Investment-
Gesellschaft mbH
10,23%

EnergieKontor

Griunder
53,19%

21



Projektpipeline der Energiekontor-Gruppe #1

Regionalplan-
Gesicherte Flachen verfahren/ Bimsch-Geneh-
(Nutzungsvertrage, Bauleitplanverfahren/ Blmsch-Antrag/ migung/Bauge-
Exklusivitat, Option) in Projektierung Bauantrag gestellt nehmigung erhalten KV liegt vor/im Bau
Summe
ca. ca. ca. ca. il
W 2660 mmmm 2170 mmm 700 mmm 370 mm 110 q 8'10.%?29020):

i s e Mw ca. 6.000 MW

Regionale Verteilung
Zum Vergleich 31.12.2019

Deutschland:............ 3.240 MW
GroBbritannien:........2.280 MW Wind: ..o, 3.600 MW
Frankreich:................... 490 MW Wind:.....o.cooevin. 4.650 MW Solar:......ooveeeeeeeenn. 600 MW

(USA: .o 800 MW)  Solar:.........cocovveen. 1.350 MW Summe:............ 4.200 MW




EnergieKontor
Projektpipeline der Energiekontor-Gruppe #2

Gegenstand der _Wert-
Phase Entwicklungsphase 31.12.2020 Zuwachs 31.12.2019 schépfung
Gegenstand der in der

MW MW MW Entwickiungs-Stadium Entwicklungsphase Phase  kumuliert

Verkaufsfamge
Projektrechte

Verkaufsfahige Projektrechte  US-Projektrechte Wind

US-Projektrechte Solar 500 0 s00 Verkaufsfanige Projekirechte  US-Projekirechte Solar

Verkaufsfahige

Projektrechte US-Projektrechte Wind 344 1441 203 Phése ; Cees e FER T

Phase 1 Gesicherte Flachen (Nutzungsvertrage, Exklusivitéts-
(Nutzungsvertrage, Exklusivitats- vereinbarungen, Optionen)
vereinbarungen, Optionen) 2.659 697 1.962

1-2% 1-2%

s Phase 2 Regionalplanverfahren/
Phase 2 Regionalplanverfahren/ Bauleitplanverfahren/in

Bauleitplanverfahren/in ialeti -7 1009
Projektierung 2.169 571 1.598 i 68 /0 81Oé

Phase 3 Blmsch-Antrag gestellt/
Bauantrag gestellt 35-40% 45-50%

e sch-Genehm|gungerha|ten/ e Bimsch- Genehrmigung ernalten/
Baugenehmigung erhalten 369 69 300 Baugenehmigung erhalten 45-50% 90-95 %

Phase 5 KV liegt vor/im Bau 115 80 35 Phase5 KV liegt vor/im Bau 5-10% 100%

Phase 3 Blmsch-Antrag gestellt/
Bauantrag gestellt 705 410 295

Summe (ohne
US-Projektrechte) 6.017 1.827 4.190

Summe (mit
US-Projektrechte) 6.862 1.969 4.893




Informationen zur Aktie #2

Jingste Analysteneinschatzungen:

EnergieKontor

Research-Haus Analyst Empfehlung Datum Kursziel
First Berlin Equity Research vo?ré:fjiitr?tr;]al Kaufen 14.05.2021 € 71,00
Metzler Capital Markets Guido Hoymann Kaufen 17.05.2021 € 81,70
Warburg Research Jan Bauer Kaufen 17.05.2021 € 92,00
HAUCK & AUFHAUSER Alina Kdhler Kaufen 17.05.2021 € 89,00

Die Research-Berichte der erstgenannten drei Research-Hauser stehen auf der Webseite im Investor Relations Bereich zum Download zur Verfigung.

Herleitung der Kursziele:

Sum of the parts-Berechnung

in € pro Aktie Projektierung Eigenparkbestand Betriebsflihrung Kursziel

First Berlin Equity Research € 41,26 € 22,32 €7,18 € 71,00
. Eigenparkbestand & Betriebs-

Metzler Capital Markets € 44,50 € 37,20 Hilirung zusammenge € 81,70

Warburg Research € 62,53 € 25,14 € 4,36 € 92,00

HAUCK & AUFHAUSER €72,00 € 12,50 € 3,90 € 89,00

24
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Guter Start ins Geschaftsjahr 2021

>

>

PPA flr rund 120 MW Bestands-Windparks
abgeschlossen, davon ca. 55 MW im Eigenbestand

PPA Uber 52,3 MW Solarpark mit EnBW
abgeschlossen; Baubeginn Herbst 2021; IBN Q2/2022

Verkauf von zwei schottischen Windpark-Projekten
(WP Longhill & WP Sorbie) mit zusammen 63 MW

Verkauf des Solarparks Theilenhofen (9,2 MW)

Erfolgreiche Teilnahme an den BNetzA-
Ausschreibungen Wind Onshore vom 1.2.2021 mit
2 WEA (Zuschlag zu 6,0 Cent/kWh) und Solar vom
1.3.2021 mit einem Solarpark (18,3 MW)

12 Projekte im Bau (237 MW Wind / 9 MW Solar)

En€rgieKontor
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En€rgieKontor

Mittelfristige wirtschaftliche Zielsetzung (Ziel 2023)

Nachhaltiges Konzern-EBT von € 55-60 Mio. p. a.

» Nachhaltiges EBT aus Projektierung und Verkauf von ca. € 30 Mio. p. a.
» Nachhaltiges EBT aus eigener Stromerzeugung und Betriebsfiihrung von € 25-30 Mio. p. a.

28



EnergieKontor

Haftungsausschluss

Die Informationen dieser Prasentation stellen kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien
der Energiekontor AG dar, sondern dienen ausschlief3lich Informationszwecken.

Deutscher Rechtsrahmen

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen richten sich ausschliel3lich an Personen, die ihren Wohn- bzw. Geschéftssitz in Deutschland haben. Nur diesen
Interessenten ist der Zugriff auf die vorstehenden Informationen gestattet. Die Einstellung dieser Informationen ins Internet stellt kein Angebot an Personen mit Wohn-
bzw. Geschaftssitz in anderen Landern, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, GroRRbritannien und Nordirland, Kanada und Japan dar. Die Aktien der
Energiekontor AG werden ausschlief3lich in der Bundesrepublik Deutschland offentlich zum Kauf und zur Zeichnung angeboten. Die in dieser Prasentation enthaltenen
Informationen dirfen in anderen Rechtsordnungen nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften verteilt werden und Personen, die in Besitz dieser
Informationen gelangen, haben sich Uber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen.

Alle Angaben ohne Gewahr.

Zukunftsaussagen

Soweit in den in dieser Prasentation enthaltenen Informationen Prognosen, Einschatzungen, Meinungen oder Erwartungen geauf3ert oder Zukunftsaussagen getroffen
werden, kdnnen diese Aussagen mit bekannten sowie unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen
konnen daher wesentlich von den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen.
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